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Resumen ejecutivo.

March Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (en adelante, la
“Sociedad”, la “Compafiia” o la “Entidad”) es una compafiia aseguradora integrada
en el Grupo Banca March, que centra su actividad en el ramo de vida, abarcando
las modalidades de riesgo y de ahorro. Desarrolla su actividad a través de la red de
oficinas y sucursales bancarias de Banca March, S.A. en régimen de operador de
banca-seguros vinculado.

El informe sobre la situacion financiera y de solvencia se compone de diferentes
apartados en los cuales se describe las caracteristicas, funciones, riesgos y
resultados de la Compafiia. A continuacién, se muestra los principales aspectos
recogidos en cada uno de ellos:

A - Actividad y Resultado.

La Compania presenta un resultado positivo de 14.897 miles de euros antes de
impuestos, a 31de diciembre de 2025 (13.783 miles de euros en 2024).

B - Sistema de Gobernanza.

La Compadia cuenta con un Sistema de Gobierno y de Gestién de Riesgos que
asegura el eficiente funcionamiento, asi como la continuidad y el cumplimiento de
los objetivos estratégicos de la Compafiia.

La Compafia es administrada y regida por un Consejo de Administracion que a
cierre de 2025 estaba compuesto por seis miembros elegidos por la Junta General.
Dispone ademas de una comision delegada del Consejo de Administracion, la
Comisién de Auditoria, que esta compuesta por tres miembros.

La buena gestién de una compafia exige que se conozcan los riesgos a los que se
estd sometida, se clasifiquen dichos riesgos, se cuantifiquen y se tomen las
medidas oportunas para su mitigacién. Para ello la Compafiia tiene establecido un
sistema de gestion de riesgos que garantiza su eficiencia y estabilidad a largo plazo,
realizando una evaluacion interna de sus riesgos y de su solvencia para garantizar
un gobierno adecuado y orientado a la consecucién de resultados.

Adicionalmente, la Compafiia cuenta con una clara asignacién de las funciones
fundamentales dentro de la misma.
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C - Perfil de Riesgo

La Compafiia ha implementado metodologias de gestion de riesgos bajo normativa
de Solvencia Il, realizando sus decisiones de inversion y suscripcién en base a los
riesgos establecidos en dicha regulacion que entré en vigor el 1de enero de 2016.

Por otra parte, la Compafiia considera que su perfil de riesgos recoge todos los
riesgos a los que esta expuesta. Actualmente, los riesgos mas significativos son el
riesgo de mercado y el riesgo de suscripcion vida.

Por altimo, la Compaiiia analiza y evalta dentro de su proceso de autoevaluacion
de riesgos (ORSA) aquellos que no se recogen en el calculo del capital de solvencia
obligatorio tales como el riesgo de liquidez, el reputacional o los relacionados con
la sostenibilidad.

D - Valoracién a efectos de Solvencia Il

La Compaiiia valora tanto sus activos como pasivos a valor razonable en linea con
los criterios de valoracion recogidos en la normativa de Solvencia Il y aplicando el
ajuste por volatilidad.

E - Gestion de Capital.

La Compafiia cuenta con unos fondos propios admisibles de 158.951 miles de euros
(136.892 miles de euros en el 2024). La totalidad de dichos fondos propios son de
nivel |, es decir, de la maxima calidad.

A cierre del ejercicio 2025, la Compaiiia tiene una posicion financiera sélida y una
capitalizacion adecuada, cumple con los requisitos de capital de solvencia
obligatorio con un nivel del 209% (221% en 2024).

Por dltimo, en los Anexos aparecen los modelos de informacién cuantitativos mas
significativos.
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A. Actividad y resultados.
A.1. Actividad.

March Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, (en adelante, la
“Sociedad”, la “Compafifa” o la “Entidad”) fue constituida por tiempo indefinido
seglin escritura otorgada 2003 con un capital social de 9.020.000 euros
participada en un 90% por Banca March, S.A. y en un 10% por UNIPSA Correduria
de Seguros, S.A. En la actualidad esta participada en un 100% por Banca March,
S.A. y su capital social, tras la altima ampliacion debida a la autorizacién de la
actividad aseguradora del ramo de accidentes, es de 11.300.000 euros.

Su domicilio social se ubica en la Avda. Alejandro Rossell6, 8 de Palma de
Mallorca.

La Sociedad se encuentra inscrita en la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones y en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras con la clave CO754
y ha obtenido la correspondiente autorizacion del Ministerio de Economia para
ejercer su actividad.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones se encuentra ubicada en el
Paseo de la Castellana, 44 de Madrid.

KPMG Auditores S.L. ha sido designado por la Entidad como revisor de los
aspectos actuariales y contables establecidos en la Circular 1/ 2018 de la DGSyFP
por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

KPMG Auditores S.L. se encuentra ubicada en la calle Paseo de la Castellana, 259
de Madrid.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banca March, cuya entidad dominante es
Banca March, S.A., con domicilio social ubicado la Avda. Alejandro Rossello, 8 de
Palma de Mallorca.

La Sociedad inicié su actividad a partir de 2003 y su actividad aseguradora se
centra en el ramo de vida, abarcando las modalidades de riesgo (libre y vinculado a
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operaciones financieras) y de ahorro (capitales diferidos, rentas y unit linked). El
proyecto de March Vida esta encuadrado en los modelos de banca-seguros, cuyas
caracteristicas principales son el aprovechamiento de las sinergias con Banca
March.

Su ambito de actuacion es nacional, si bien la actividad se centra principalmente en
las siguientes Comunidades Auténomas: Islas Baleares, Islas Canarias, Andalucia,
Comunidad Valenciana, Madrid, Catalufia, Aragén y Pais Vasco, operando a través
de las oficinas comerciales de Banca March, red de distribuciéon vinculada a la
entidad mediante contrato mercantil.

La Sociedad tiene un contrato de agencia con Banca March, S.A. para regular la
distribucion de los productos de seguros a través de su red de oficinas y sucursales
bancarias en régimen de operador de banca-seguros vinculado, y como tal se
encuentra inscrito con la clave OV-0040 en el correspondiente Registro de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Hechos relevantes durante el ejercicio:

Durante el ejercicio 2025 no se han producido hechos relevantes.
A.2. Resultados en materia de suscripcién.

El resultado antes de impuestos a diciembre de 2025 asciende a 14.897 miles de
euros (13.783 miles de euros en 2024) tras abonar comisiones por importe de
%4.961 miles de euros a Banca March (4.158 miles de euros en 2024).

La Entidad desarrolla su actividad exclusivamente en el ambito nacional por lo que
no se ha considerado necesario desglosar la informacién por area geografica.

La siguiente tabla muestra los resultados globales obtenidos en los dos dltimos
ejercicios:

Resultado March Vida (miles de euros)

2025
Resultado negocio de No Vida 103,3 149,6
Resultado negocio de Vida 12.921,4 12.697,5
Resultado cuenta no técnica 1.873,0 935,8
Resultado antes de impuestos 14.897,7 13.783,0
Impuesto sobre beneficos -4.388,5 -4.071,9

Resultado del ejecicio 10.509,2
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Se facilita un cuadro resumen del resultado técnico agregado de la compafiia por

linea de negocio significativa:

Primas, siniestros y gastos por linea de negocio 2025 (miles de euros)

Primas devengadas (Importe neto)
Importe bruto
Participacion del reaseguro

Siniestros incurridos (Importe neto)
Importe bruto

Participacion del reaseguro

Variacion de otras provisiones técnicas (Importe neto)

Importe bruto
Participacion del reaseguro

Total gastos

Gastos técnicos

Gastos no técnicos

Seguros con

participacion

en beneficios
605.456,6
605.464,9

Seguros vinculados
a indices y a fondos seguros de
de inversion

109.493,8
109.493,8

Otros

vida
3.370,0
4.507,8

Seguros
distintos al
seguro de vida
199,9
1.022,2]

8,3

0,0

1.137,7

822,3

222.043,8
222.0438

136.649,9
136.649,9

1.463,6

Primas imputadas (Importe neto) 605.456,6 109.493,8 s
Importe bruto 605.464,9 109.493,8 4.499,0 989,9 720.447,5
Participacion del reaseguro 8,3 0,0] 1.129,6' 796,5! 1.934,3

-9,9

360.147,5)

0,0
407.428,2
407.428,2

0,0
-12.124,4
-12.124,4

440,1

-67,1

6,3

0,0

446,3

395.236,7|

0,0

4.220,7

0,0

1.504,0

-128,4

1.116,5

0,0

435,4

-128,4

7.276,6

97,4

Aspectos a destacar:

e Durante el ejercicio 2025, March Vida ha suscrito mas de 718 millones de
primas, destacandose los volimenes de primas del negocio de ahorro y
rentas que han superado los 608 millones de euros y el negocio de unit
linked donde se han superado los 109 millones de euros.

e Las provisiones matematicas durante 2025 se han incrementado en mas de
395 millones de euros.

e Durante el ejercicio 2025, se han suscrito mas de 13.600 nuevas pélizas.

e Durante el ejercicio 2025 la actividad en el ramo de no vida (seguros de
accidentes) se ha seguido incrementado, pero el negocio gestionado sigue
siendo aun comparativamente residual.

e Asi mismo notar la suficiencia de los recargos frente a los gastos que dichos
productos originan.

Comparado con el resultado técnico agregado de la compafiia del pasado ejercicio
2024
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Primas, siniestros y gastos (miles de euros)

Primas devengadas (Importe neto)
Importe bruto

Participacion del reaseguro
Primas imputadas (Importe neto)

Importe bruto

Participaciéon del reaseguro
Siniestros incurridos (Importe neto)

Importe bruto

Participacion del reaseguro

Importe bruto
Participacion del reaseguro

Total gastos
Gastos técnicos

Gastos no técnicos

Variacion de otras provisiones técnicas (Importe neto)

2025
718.520,3
720.488,6

2024

1.968,3
718.513,2
720.447,5

1.934,3
359.701,2
360.147,5

446,3
395.365,1
395.236,7

-128,4

7.276,6

97,4

A.3. Rendimiento de las inversiones.

Las inversiones de March Vida se encuentran materializadas principalmente en

activos de renta fija publica y en renta fija privada. En la siguiente tabla se muestra

el valor contable de las inversiones financieras:

Cartera Inversiones March Vida (Valor Contable miles de €)

Tipo Inversion
Renta Fija Soberana
Renta Fija Privada
Renta Variable
Fondos Inversion
Efectivo y Depésitos
Activos Estructurados
Inmuebles
Derivados
Alternativos

Activos contratos UL

2025 2024
402.569,6 332.407,4
1.324.300,2 962.123,9
15.356,6 10.795,9
8.467,3 7.938,0
5.294,8 9.544,2
7.942,2 9.407,4
0,0 0,0
0,0 0,0
30.532,7 27.067,3
335.854,5 348.118,2

2.130.318,0

1.707.402,4

En el siguiente cuadro se detalla informacion relacionada con la cuenta de pérdidas
y ganancias y el patrimonio neto de los instrumentos financieros del ejercicio 2025:
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Rendimientos de las inversiones 2025 (miles de euros)

Patrimonio
Neto
Ingresos Gastos  Beneficios Pérdidas Ingresos
financieros financieros financieros financieras reconocidos

Pérdidas y Ganancias

Concepto

Activos financieros

Activos a valor razonable 128,1 -5,9 419,3 -82,1 0,0
Activos financieros disponibles para la venta 30.916,2 -280,4 158,6 -697,9 9.643,7
Cartera de inversion a vencimiento 6.257,5 -2,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos y partidas a cobrar 1.958,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Efectivo y otros medios liquidos 1.562,6 0,0 0,0 0,0 0,0

40.822,9
Pasivos financieros

Depositos recibidos por reaseguro cedido 0,0 -16,0 0,0 0,0 0,0
Subtotal 0,0 -16,0 (1] 0,0

Otros gastos financieros procedentes del reparto por destino m -275,6 mm

TOTAL 40.822,9 -580,0 577,9 -780,0

Aspectos a destacar en la Entidad:

e Como en anteriores ejercicios, la Entidad ha seguido incrementando para su
cartera de recursos propios su posicion en vehiculos de inversion
alternativos: fondos de capital riesgo, fondos de infraestructuras... llegando
a tener mas de 30 millones a cierre de 2025.

e Al igual que en 2024, las posiciones de activos vinculados a contratos de
unit linked se han reducido por la menor comercializaciéon de estos
productos durante este ejercicio.

e Debido al fuerte incremento de las provisiones matematicas no unit linked
durante el ejercicio 2025, las posiciones en renta fija privada (principal
activo que cubre estas provisiones) se han incrementado.

e El importe de gastos financieros de la cartera de activos financieros
disponibles para la venta y a vencimiento corresponde a la amortizacién
entre el precio de adquisicién y el nominal.

¢ No se ha producido ninglin evento que pueda provocar una modificacion en
los flujos de efectivo estimados. La Entidad hace especial seguimiento de
los activos que tienen el rating minimo autorizado o han sufrido bajadas del
mismo para anticipar y/o gestionar los eventos que puedan provocar una
modificacion en los flujos de efectivo estimados.

Informacidn sobre inversiones en titulizaciones:

No existen inversiones en titulizaciones a cierre de ejercicio 2025.
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A% Resultados de otras actividades.
No se refieren otras actividades significativas.
A.5. Otra informacion.

De acuerdo al apartado E de buenas practicas en materia de informacion a terceros
y a la autoridad supervisora en lo relativo a las tablas biométricas contemplados
en la guia técnica /2020 (Anexo 3 de la Resolucién de 17 de diciembre de 2020
relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras) y por la que la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones hace publico los criterios de supervision en relacién con la
tablas biométricas aplicadas por la entidades aseguradoras y reaseguradoras,
March Vida proporciona la siguiente informacién relativa a las hipdtesis
biométricas aplicadas a efectos contables:

1. Comparativa entre el valor de las provisiones técnicas basadas en las tablas
biométricas utilizadas para el calculo de la prima y el valor de las provisiones
técnicas obtenidas mediante tablas realistas (en el caso de March Vida, las
tablas de 2° orden publicadas por la DGSyFP):

Provisiones Técnicas  Provisiones Técnicas

Cobertura Productos con tablas de Tarifa con tablas Realistas
(miles de €) (miles de €)

Seguros de supenivencia Rentas Col.e<.:tivas 10.369,4 10.308,6

Rentas Individuales 37.732,7 37.414,6

Relacionados con otras operaciones 2.920,5 1.791,0

Seguros de riesgo §eguros expuestos al rlesgq de mortalidad 21.284.0 20.449,4
distintos de decesos y relacionados

Contratos de seguro sin  |Unit e index-linked 335.827,6 335.827,6

riesgo biométrico material |Resto de contratos sin riesgo biométrico material 1.571.142,3 1.568.092,8

1.979.276,5 1.973.884,0

2. Informacién sobre los recargos técnicos mediante la comparacién entre el valor
de las provisiones técnicas basadas en las tablas biométricas de 1° orden y el
valor de las provisiones técnicas basadas en las tablas biométricas de 2° orden:

Provisiones Técnicas  Provisiones Técnicas

Cobertura Productos con tablas de 1° Orden con tablas de 2° Orden
(miles de €) (miles de €)

Seguros de supervivencia Rentas Col_et_:tivas 10.656,7 10.308,6

Rentas Individuales 37.688,0 37.414,6

Relacionados con otras operaciones 1.896,1 1.791,0

Seguros de riesgo Sgguros expuestos al rlesgq de mortalidad 20.536,6 20.449 4
distintos de decesos y relacionados

Contratos de seguro sin  |Unit e index-linked 335.827,6 335.827,6

riesgo biométrico material |Resto de contratos sin riesgo biométrico material 1.568.246,2 1.568.092,8

1.974.851,1 1.973.884,0

10
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3. Cambios de valor de las provisiones técnicas derivado de cambio en las
hipotesis biométricas aplicado en su validacion:

Impacto contable cambio Tablas Biémetricas (miles de €)
Tablas de Tarifa Nuevas tablas
Cobertura Productos Tabla PI'OVISI’O-neS Tabla Impacto
Matematicas
Rentas Colectivas  |PER2000 8.763,2| PER2020_Col.1er.orden
Rentas Individuales |PER2000 11.223,8| PER2020 Ind.1er.orden

19.986,9

Seguros de supervivencia

Respecto a la cartera de pélizas de seguros de supervivencia existentes a la
entrada de la Resolucién, March Vida ha aplicado totalmente el impacto de los
cambios en las hipotesis biométricas.

11
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B. Sistema de gobernanza.
B.1. Informacién general sobre el sistema de gobernanza.

B.1.1-Estructura organizativa

La compafila es administrada y regida por un Consejo de Administracion
compuesto por 6 miembros elegidos por la Junta General.

La Unica comisién delegada del Consejo de Administracién es la Comision de
Auditoria, que en la actualidad estd compuesta por tres miembros. Todos los
miembros de la Comisién son Consejeros no ejecutivos, y su presidencia recae
sobre un Consejero Independiente.

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad dltima en la adecuada
gestion de los riesgos de la Compaiiia, correspondiéndole la creacion de cada una
de las funciones fundamentales y la delimitacion de sus responsabilidades.

La alta direccion es la responsable de la implementaciéon de cada una de las
funciones permanente y efectiva.

De acuerdo con lo indicado en la directiva 2009/138/CE, se han implementado en
March Vida las siguientes funciones fundamentales:

e Funcién de gestién de riesgos.
e Funcion actuarial.

e Funcion de cumplimiento.

e Funcién de auditoria interna.

Se han establecido lineas de reporting periddicas, para informar directamente al
Consejo sobre determinadas cuestiones que afecten a la Compafiia.

B.1.2-Politica de remuneracién

March Vida dispone de una politica retributiva basada en la generacién reciproca
de valor para los empleados, el Grupo al que pertenece (Grupo Banca March) y
alineado con los intereses de los accionistas de la Entidad y la gestion prudente de
los riesgos.

12
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La politica de retribuciones de la Entidad se fundamenta en los siguientes
principios basicos:

- Los miembros del Consejo de Administracion no perciben ninguna retribucion ni
compensacién por el ejercicio de sus funciones, salvo en el caso del Consejero que
sea nhombrado Presidente de la Comisiéon de Auditoria, el cual tendrd derecho a
percibir una retribucién ordinaria anual fija y determinada, cuyo importe sera el que
apruebe la Junta General de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta que
ésta no acuerde su modificacion.

- El 6rgano de direcciéon de la compariia recibe una retribucion anual que se
configura de forma flexible y se estructura en los siguientes componentes: una
remuneracion fija y otra variable.

e La remuneracion fija remunera la contribucién de las funciones asignadas
que desempefian en su puesto de trabajo, las habilidades y el nivel de
responsabilidad.

e Laremuneracién variable anual es de caracter potestativo y dependera, una
parte, de una evaluacion subjetiva del desempefio y otra parte en base a una
formula referenciada al cumplimiento de unos objetivos presupuestados.

Compromisos por pensiones:

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha realizado aportaciones al plan de
pensiones de promocién conjunta que tiene a favor de sus empleados, y que se
cred en el 2022.

B.1.3-Operaciones significativas con el accionista Unico

No han existido en el ejercicio operaciones significativas con el accionista Gnico o
personas con influencia significativa.

B.1.4-Funciones Clave

Las funciones de gestién de riesgos, actuarial, de cumplimiento y de auditoria
interna (en adelante “funciones fundamentales” o “funciones clave”), garantizan su
independencia ya que actlan bajo su propia iniciativa en el ejercicio de sus
responsabilidades, libre de cualquier influencia o limitacién indebidos que pudieran
comprometer su objetividad e imparcialidad.
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La autoridad y estatus de cada una de las funciones clave anteriormente
mencionadas, ha sido establecida por el Consejo de administracién a través de
Politicas escritas.

Las funciones operan bajo la responsabilidad ultima del Consejo de Administracion,
al que mantienen informado con caracter general y de forma inmediata ante
cualquier problema importante. A efectos de asegurar que los riesgos son
gestionados e informados adecuadamente, las funciones fundamentales tienen
acceso inmediato al Consejo de Administracion existiendo Llineas claras de
reporting que garantizan la rapida transferencia de informacién a todos sus
miembros de modo que les permite reconocer su importancia de cara a sus
respectivas responsabilidades.

Dentro de sus atribuciones y para el desarrollo de sus competencias, cada una de
las funciones clave esta autorizada para revisar cualquier area o funcién, acceder a
los datos, obtener informacién y realizar inspecciones o las comprobaciones que
estime oportunas. También pueden comunicarse, por propia iniciativa, con
cualquier miembro del personal, y disponen de la autoridad, y los recursos
necesarios, asi como de acceso sin restricciones a toda la informacién pertinente
necesaria para cumplir con sus responsabilidades.

B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad.

March Vida cuenta con una politica de aptitud y honorabilidad en la cual se
establecen las premisas que garantizan que las personas que dirigen de manera
efectiva la Compafiia, o funciones clave, cumplen los requisitos de aptitud y
honorabilidad.

Se entiende por aptitud disponer de un nivel de cualificacion, conocimientos y
experiencia adecuados, para que la compariia sea gestionada y supervisada de
manera profesional. Se entiende por honorabilidad, disponer de buena reputacion e
integridad comercial y profesional.

La politica de aptitud y honorabilidad se aplica a:

- Miembros del Consejo de Administracién.
- Director General.
- Personas responsables de las funciones clave:
e Funcion de gestién de riesgos.
14
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e Funcién actuarial.
e Funcién de cumplimiento.
e Funcién de auditoria interna.

B.2.1-Aptitud

a) EL Consejo de Administracion es el maximo érgano de gobierno de la Compafiia.

Todos los Consejeros deben reunir una cualificaciéon profesional consistente en
estar en posesion de una titulacién universitaria en ciencias juridicas, empresariales,
economicas, financieras, actuariales o administracién y direccion de empresas o
tener un minimo de cinco afios de experiencia en funciones de alta administracion,
direccién, control o asesoramiento de entidades financieras sometidas a
ordenacion y supervision de la Administracion Publica, o en funciones de similar
responsabilidad en otras entidades publicas o privadas de dimensiones y exigencias
analogas a las de la entidad.

Si bien los miembros del Consejo de Administracién individualmente no tienen por
qué ser expertos en todas las areas, deben poseer colectivamente al menos
cualificacién, experiencia y conocimientos sobre:

El mercado asegurador y financiero.
Estrategia y modelos de negocio.
Sistema de gobierno.

Analisis actuarial y financiero.
Normativa regulatoria.

®an oo

b) EL Director General debe reunir una cualificacién profesional consistente en

estar en posesion de una titulacién universitaria en ciencias juridicas, empresariales,
economicas, financieras, actuariales o administracion y direccion de empresas y
disponer de experiencia previa minima de 3 afios en puestos de direccion, o bien
puestos de responsabilidad en el sector asegurador o financiero.

) Las personas responsables de las funciones clave deben reunir una cualificacion

profesional consistente en estar en posesién de una titulacion universitaria en
ciencias juridicas, empresariales, econdémicas, financieras, actuariales o
administracién y direcciéon de empresas y disponer de experiencia previa minima de
3 afios en el sector asegurador o referente a las funciones que va a desempefiar.
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B.2.2-Honorabilidad

Para valorar la honorabilidad, buena reputacién e integridad de una persona se
tendra en cuenta su honestidad y su solidez financiera, todo ello basado en la
evidencia en cuanto a su caracter, su conducta tanto personal como en los
negocios, incluidos Llos aspectos penales, financieros, y de control,
independientemente de la ubicacion.

Para el caso de los miembros del Consejo, el Director General y las personas
responsables de las funciones clave, la honorabilidad profesional consiste en:

- Trayectoria personal de respeto a las leyes mercantiles y a las demas que
regulan la actividad econémica y la vida de los negocios, asi como a las
buenas practicas comerciales, financieras y de seguros.

- Carencia de antecedentes penales por delitos de falsedad, violacion de
secretos, descubrimiento y revelacion de secretos, contra la Hacienda
Plblica y contra la Seguridad Social, malversacién de caudales publicos, y
en general delitos contra la propiedad.

- No estar inhabilitados conforme a la Ley Concursal.

- No estar incursos en causas de incompatibilidad, incapacidad o prohibicién,
de acuerdo con a las leyes vigentes.

B.2.3-Procedimientos de evaluacién de la aptitud y honorabilidad en March Vida

Aptitud:

Para evaluar las cualificaciones, conocimientos en las areas y experiencia
profesional, requeridos en el punto de aptitud, se debera aportar un curriculum
vitae actualizado, con indicacién de los titulos obtenidos.

Honorabilidad:

Para la acreditaciéon de las condiciones de honorabilidad por parte de los
Consejeros, asi como por parte del Director General y personas responsables de

las funciones clave se requeriran:

- Un certificado de antecedentes penales.
- Un cuestionario sobre honorabilidad debidamente cumplimentado y firmado
en el momento del nombramiento.

16



MARCH VIDA

A'A BancaMarch

La evaluacion de la condicién no se limita al momento del empleo, si no que
incluye la organizacion de la formacién profesional segiin sea necesario, para que
el personal también sea capaz de satisfacer las modificaciones o el aumento de los
requisitos de sus responsabilidades particulares.

Por tanto, los procedimientos anteriormente detallados para acreditar las
condiciones de aptitud y honorabilidad podran solicitarse ademas si se modifican
las responsabilidades particulares del puesto, o si han acontecido modificaciones
por parte de las personas que dirigen de manera efectiva la entidad, que puedan
suponer el incumplimiento de alguno de los requisitos.

B.3. Sistema de gestién de riesgos.

B.3.1-Sistema de gestion de riesgos

La gestion de riesgos de la compafiia se basa en los siguientes principios:

e Contribuir a la consecucion de los objetivos estratégicos de March Vida.

e Estar integrada en los procesos de la organizacién. La gestion de riesgos
no debe ser entendida como una actividad aislada sino como parte de las
actividades y procesos de March Vida.

e Formar parte de la toma de decisiones. La gestién de riesgos ayuda a la
toma de decisiones evaluando el impacto en el perfil de riesgos y el
capital de solvencia.

e Ser sistematica, estructurada y adecuada. Contribuir a la eficiencia v,
consecuentemente, a la obtencion de resultados fiables.

e Estar basada en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso
de gestién del riesgo deben estar basados tanto en fuentes de
informacion como en la experiencia, la observacion, las previsiones y la
opinién de expertos.

e Estar alineada con el marco externo e interno de March Vida y con su
perfil de riesgo.

e Ser dinamica, iterativa y sensible al cambio. March Vida debe velar para
que la gestion del riesgo detecte y responda a los cambios de la
empresa.

March Vida entiende como gestiéon de riesgos al enfoque estructurado para
manejar la incertidumbre relativa a una amenaza, a través de una secuencia de
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actividades humanas que incluyen evaluacién del riesgo, estrategias de desarrollo
para manejarlos y la mitigacion del riesgo utilizando recursos gerenciales.

La gestion de riesgos de March Vida contempla los siguientes apartados:

e Cultura corporativa de riesgos, principios generales de gestion de riesgos

de March Vida.
e Estrategia, principios y estructura de la gestion del riesgo de March
Vida.

e Perfil de Riesgos March Vida: identificacién y localizacion de riesgos.
e Categorizacion de los riesgos.

e Definicion del apetito al riesgo, tolerancia y Llimites.

e Gestién del riesgo y controles.

e Cuantificacion de los riesgos. ORSA.

Tal como se establece en la directiva de Solvencia Il, el sistema de gestién de
riesgos cubre las siguientes areas:

- Suscripcién y constitucién de reservas.
- Gestion de activos y pasivos.

- Gestion de liquidez y concentracion.

- Gestion del riesgo operacional.

- Elreaseguro y otras técnicas de mitigacion del riesgo.

Responsabilidades:

El Consejo de Administracion es en ultima instancia el responsable de garantizar la
eficacia del sistema de gestion de riesgos, establecer el perfil de riesgo de la
empresa y los limites de tolerancia al riesgo, asi como aprobar las principales
estrategias y politicas de gestion de riesgos. Igualmente, es responsable de que la
politica de riesgos aprobada se aplique de forma coherente en toda la organizacion
de March Vida.

Para garantizar la correcta gestién de riesgos por parte del Consejo de

Administracién, March Vida tiene las métricas e infraestructura necesarias para
facilitar dicha tarea.
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La importancia que el Consejo de Administracién debe dar a la cultura de riesgos
en March Vida se materializa de forma efectiva en la implementacién de los
soportes técnicos y el personal necesario para obtener medidas de riesgo que
ayudan a la mejora de la eficiencia econémica y la solvencia de la entidad.

La funcién de gestion de riesgos es por su parte el responsable del disefio,
implementacion y seguimiento de un sistema de gestion de riesgos que permita la
adecuada identificacién, evaluacién (cuantitativa y/o cualitativa) y documentacién
de los riesgos a los que se enfrenta actualmente o pueda estar expuesto en un
futuro March vida.

Toma de decisiones

Cualquier decisién significativa debe estar consensuada con por lo menos dos
personas dentro de la Compafiia antes de que ésta sea aplicada.

En el caso de March Vida, las decisiones importantes son consensuadas, como
minimo, con el Director General y el Director del departamento al que afecte a su
ambito de competencia.

En ocasiones, para decisiones inusuales, especialmente relevantes o estratégicas,
que pudiesen tener consecuencias legales, reglamentarias o importantes efectos
financieros o reputacionales, se puede involucrar a ciertos miembros del Consejo
de Administracion o a expertos en estas areas dentro de Banca March.

B.3.2-Proceso de evaluacién interna de los riesgos v la solvencia

March Vida dispone de una politica sobre la evaluacion interna de los riesgos y la
solvencia (en su traduccién al inglés ORSA Own Risk and Solvency Assesement)
para garantizar un gobierno adecuado y con buenos resultados, detallando
claramente las responsabilidades pertinentes, objetivos, procesos y procedimientos
de informacion.

EL ORSA es el conjunto de procesos y procedimientos empleado por March Vida
para identificar, evaluar, monitorizar, gestionar y reportar los riesgos a corto plazo
que afronta o puede afrontar, y la cantidad de fondos propios necesarios para
cumplir las necesidades de solvencia en todo momento. El proceso ORSA es el
plan de proyecto de ejecuciéon de como se complementa el ORSA, es decir los
procedimientos a seguir, la interacciéon y contribuciones de las distintas funciones
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(actuarial, gestion de riesgos, control interno y auditoria interna), el ciclo de
presentacién de informes, etc.

El proceso de ORSA de March Vida se desarrolla teniendo en cuenta:

e El aprovechamiento de los procesos existentes. Muchos de los diferentes sub-
procesos que forma parte del ORSA ya existen en la compafiia, siendo el
proceso ORSA de sobre-arqueo de todos ellos junto con los nuevos procesos.

e Aplicaciéon del principio de proporcionalidad en la complejidad del proceso. Una
complejidad excesiva en el proceso ORSA probablemente no ayude a la
comprension general de los resultados del mismo.

El diagrama mostrado a continuacion, muestra a gran escala el proceso del ORSA,
mostrando como el proceso integrado de gestion de riesgos se entrelaza con el
ciclo de planificacion estratégica y empresarial.

Proceso ORSA

Etapa Descripcion Responsable

12 Inicio del Proceso Consejo de administracion
22 Identificacion de riesgos y controles Funcioén Gestion de Riesgos
32 Cuatificacion de Riesgos Funcion Gestion de Riesgos
42 Proyecciones Funcion Gestion de Riesgos
52 Desarrollo de escenarios, test de estrés y analisis de sensibilidades Funcion Gestion de Riesgos
62 Gestion de capital Funcion Gestion de Riesgos
7 Decisiones de gestion Direccion General

82 Reporting Funcion Gestion de Riesgos
9? Aprobacion Consejo de administracién

March Vida ha desarrollado y documentado un plan de capital como parte del
ORSA. La Politica de Gestion de Capital de March Vida se basa en que la entidad
debe tener presente la necesidad de desarrollar su actividad con un nivel holgado
de recursos, en cuya composicion primen los de mayor calidad, y con una
aportacion continua y estable procedente de la capitalizacion de beneficios.

Estos criterios de autofinanciacion de March Vida permiten un crecimiento
sostenido de los recursos basado en fuentes independientes, estables y de calidad.
lgualmente, la propia capacidad para generar internamente recursos propios de
forma recurrente fortalece la situacién patrimonial de la entidad.

El proceso de planificacién del capital de March Vida se lleva a cabo de forma

continua, pero el plan en si mismo es actualizado de forma anual, utilizando como
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base el output obtenido del ORSA anterior, el output de la estrategia diaria de la
compafiia y los planes de negocio a 1y 3 afios.

El escenario central es estresado y las sensibilidades mas importantes son
testeadas para poder proporcionar a la gestiéon de la compafiia con una visién de
cdmo la adecuacion de capital puede verse modificada en funcién de los diferentes
escenarios a lo largo del periodo de planificacién empresarial.

La companiia lleva a cabo una serie de acciones con respecto a la planificacion del
capital:

- Se realiza una monitorizacién de las necesidades de capital.

La monitorizacion constituye un mecanismo para mejorar la toma de
decisiones ya que si se produce una desviacion es posible prever con la
suficiente antelacién posibles requerimientos de capital que pudiesen
comportar una ampliacién de capital. Igualmente, usando los outputs de la
monitorizacién de la solvencia descritos en anteriores apartados, se
confirma de manera continua del cumplimiento de los requerimientos
regulatorios y de capital interno. En particular, se realiza un monitoreo a
nivel global del capital regulatorio (SCR) en comparacién con el capital
disponible, asignandole un estado de riesgo y una tendencia de riesgo.
Igualmente se realiza un monitoreo a nivel global del capital requerido
interno (ORSA) y se compara con el capital disponible, asignandole un
estado de riesgo y una tendencia de riesgo.

- Se establece un plan para mantener tanto el capital regulatorio (SCR) como
el interno (ORSA) durante el horizonte temporal de los 3 afios del plan de

negocio.

Con la monitorizacion establecida por March Vida, se constituye un
mecanismo para mejorar la toma de decisiones ya que, si se produce una
desviacién, es posible prever con la suficiente antelacion posibles
requerimientos de capital que pudiesen comportar una ampliacién de
capital, adoptandose una serie de medidas correctivas tales como:

o Politica de distribucién de dividendos al accionista.

o Acuerdos de reaseguro financiero.
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o Cambios en la estrategia de inversion, las cuales supongan menos
cargas de capital.

o Cambios en el tipo de negocio suscrito hacia productos con
consumo de capital mas efectivo.

- Plan contingente de capital, por si fuera necesario actuar para corregir el

gap de SCR o situaciones extremas de incumplimiento.

En casos de contingencias excepcionales, como por ejemplo default o una
quita de deuda soberana, que provocasen las situaciones sefialadas y las
cuales se han quedado fuera de la monitorizacién continua del capital
regulatorio, seria necesario tomar una serie de acciones a objeto de
incrementar los recursos propios para cumplir con el requerimiento de
capital regulatorio, las cuales serian por orden de prioridad:

1. Ampliaciones de capital.

2. Acuerdos de reaseguro financiero.

Ademas de estas medidas excepcionales de incremento de recursos propios,
iran acompanadas con todas aquellas medidas que March Vida disponga y
que estén orientadas a la eliminacién y/o mitigacién de las causas que han
generado la activacion del plan de accion.

B.4. Sistema de control interno.

March Vida dispone de una politica de Control Interno en la cual se establecen los
principios, normas y mecanismos de verificacién y evaluacién que debe seguir el
Control Interno en March Vida de forma que se garantiza la confiabilidad de la
informacién generada, eficacia y eficiencia de las operaciones y un adecuado
cumplimiento de la normativa aplicable.

El sistema de control interno consta, de procedimientos administrativos y
contables, de un marco de control interno, de mecanismos adecuados de
informacioén a todos los niveles de la empresa y de una funcién de verificacion del
cumplimiento. La funcién de verificacion del cumplimiento comprende el
asesoramiento al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad
con la presente Directiva. Comporta, asimismo, la evaluacién de las posibles
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repercusiones de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la

empresa y la determinacién y evaluacién del riesgo de cumplimiento.

Responsabilidades

A pesar de que el Control Interno opera a diferentes niveles, el responsable ultimo

de su establecimiento, actualizacién periddica y en su caso mejora, es el Consejo de
Administracién de la entidad.

En consecuencia, el Consejo de Administracidn es responsable de:

a)

b)

9

d)

e)

)

Aprobar una estructura general de riesgos asumibles, asi como el conjunto
de medidas y politicas generales para implantar y desarrollar sistemas
internos de control, seguimientos y evaluacién continuada de riesgos,
adecuados al tamario estructura y diversidad de los negocios de la Entidad.

Promover, dentro de la organizacion la revision del razonable
funcionamiento del sistema de Control Interno establecido.

Establecer las diversas responsabilidades sobre el sistema de Control
Interno dentro de la estructura jerarquica.

Eludir el conflicto de intereses en el disefio, implantacién y supervisién del
Control Interno, mediante una segregacion de tareas que permita la
objetividad e independencia entre quien disefia o ejerce el control y quien
evalua el disefio y la calidad de ejecucion del sistema de Control Interno.

Asegurar que se cuente con los medios y recursos necesarios en la
organizacion para la consecucién de los objetivos del Control Interno.

Aprobar los programas, procedimientos y controles internos necesarios
para combatir el blanqueo de capitales y/o la financiacién de actividades
terroristas.

Por su parte la funcién de cumplimiento es la encargada de llevar a cabo las

directrices sobre Control Interno que apruebe el Consejo de Administracién.

Mas especificamente, la funcién de cumplimiento genera:

Un plan de revision anual de cumplimiento que contiene las actividades de
revision y chequeos que realiza la funcion de cumplimiento para verificar
que la entidad cuenta con los procedimientos adecuados para cumplir con
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las normas y regulaciones que le afectan. También incluye la revision y
actualizacion de toda la normativa interna de la compaiiia.

- Un informe anual dirigido al Consejo de Administracion destacando las
incidencias encontradas en el ambito del control interno y del cumplimiento
normativo; asi como las acciones de mitigacion puestas en marcha.

B.5. Funcién de auditoria interna.

La funcion de auditoria interna es la responsable de la vigilancia, control y
seguimiento de las operaciones técnicas, informaticas, administrativas y financieras.
Su campo de accién y responsabilidades se centran en la vigilancia de la correcta
aplicacién de las politicas, normas, reglamentos y procedimientos en todas las
demas areas de la Empresa.

La estructura utilizada en March Vida para la gestion de riesgos esta
fundamentada en las tres lineas de defensa, en la cual se definen diferentes roles y
tareas para cada miembro de la compafiia.

Gestién Operativa Funciones operativas y administrativas

-Identificacién, evaluacién, control y mitigacion
de los riesgos mediante el mantenimiento de
controles internos eficientes y de la ejecucion
de los procedimientos de control y de gestién
de riesgos como parte de su actividad diaria.

Funcién de gestién de riesgo
Gestién de Riesgo Funcién actuarial

Funcién de cumplimiento

-Coordinacién en la gestion de riesgos

3? Linea
de
defensa

Revision y evaluacion

. . Funcién de auditoria interna
independiente
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-Apoyar a la entidad en la consecucién de los
objetivos de control, asegurando una revision y
evaluacién objetiva e independiente.

La funcién de auditoria interna se encuadra dentro de la tercera linea de defensa.

B.5.1.-Independencia de la funcién de auditoria interna

En March Vida, la funcién de Auditoria interna esta externaliza, llevandola a cabo
el departamento de Auditoria Interna de Banca March, que es el responsable de las
funciones de auditoria interna de las sociedades financieras del Grupo Banca
March.

Su actuacién es independiente dentro de la organizacién y estd encaminada a la
evaluacién de las distintas areas y actividades de March Vida, para informar sobre
su adecuado funcionamiento y promover, en su caso, mediante recomendaciones,
las mejoras oportunas para la proteccién del patrimonio, la optimizacién de los
recursos disponibles y el cumplimiento de las leyes, regulaciones y normas.
Su objetivo basico es proporcionar al Consejo de Administracién de March Vida
una seguridad razonable de que:

e El sistema de gestion de riesgos es eficaz.

e El sistema de Control Interno es eficaz y eficiente.

e El sistema de informacion de la Compafiia es veraz y fiable.

e La organizacion no presenta debilidades que afecten a su adecuado control.

e Los procesos establecidos estén funcionando de acuerdo con lo establecido,
en linea con los valores de la Entidad y los objetivos y metas de la
organizacion.

e Las normas y regulaciones externas aplicables y las politicas internas se
cumplen.

e Existe adecuada interaccién y coordinacién entre las funciones clave.

e La informacion financiera, operativa y de gestion es exacta, fidedigna y
oportuna.

e Las acciones del personal de March Vida cumplen con las politicas,
estandares, procedimientos y regulacion vigente.
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e Se fomentan los procesos de calidad y mejora continua.
e Se realiza un seguimiento adecuado de los objetivos y planes de negocio.

e Se llevan a cabo todas las decisiones acordadas por el Consejo.

El departamento de Auditoria Interna cumple una funcién de asesoramiento a los
organos ejecutivos cuando lo soliciten, teniendo en cuenta siempre las siguientes
directrices:

e Debera estar garantizada siempre su independencia.

e El desarrollo de actividades de consulta o asesoramiento no podra en
ningin momento ir en detrimento del objetivo basico del departamento
(proporcionar una seguridad razonable sobre la efectividad y eficacia de los
procesos de gestion de riesgos, control y gobierno interno).

e Auditoria Interna no debe asumir responsabilidades de gestién ni de
ejecucion que pudieran comprometer su necesaria objetividad e
independencia.

El ambito de actuacién del departamento de Auditoria Interna alcanza a todo tipo
de actividades de toda la estructura organizativa de March Vida, pudiendo acceder
a cualquier persona, documentacién o base de informacion.

B.6. Funcién actuarial.

La estructura utilizada en March Vida para la gestion de riesgos esta
fundamentada en las tres lineas de defensa, la funcién actuarial se encuadra dentro
de la segunda linea de defensa.

La funcién actuarial a objeto de garantizar un control independiente y de validacion
del calculo de las provisiones técnicas estad segregada de las responsabilidades
correspondientes al departamento Actuarial e Inversiones de March Vida. Esto no
evita, que dado el tamafio de la Compafiia y en aplicacion del principio de
proporcionalidad, la funcién actuarial colabore con el departamento Actuarial e
Inversiones en determinar las metodologias, modelos e hipdtesis adecuadas en del
desarrollo de sus funciones.

La funcién actuarial reporta directamente al Consejo de Administracion.
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B.6.1-Tareas de la funcién actuarial

Calculo de las provisiones técnicas

Las provisiones técnicas son calculadas por el Departamento Actuarial e
Inversiones de March Vida, y como segunda linea de defensa, la funcién actuarial
es responsable de evaluar la suficiencia de las provisiones técnicas seglin Solvencia
Il, las cuales estan compuestas por el valor esperado de las mismas (Best Estimate)
mas un margen de riesgo.

Valoracién de metodologias, modelos e hip6tesis

La funcién actuarial es responsable de evaluar la adecuacién de las metodologias,
los modelos y las hipétesis usados por el departamento Actuarial en el calculo de
las provisiones técnicas de la Compaiiia, explicando cualquier efecto significativo
de los mismos entre diferentes fechas de valoracion.

Valoracion de los sistemas de generacidon de datos (Calidad de los Datos)

La funcién actuarial de March Vida es responsable de la valoracion coherente de
los datos internos y externos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas, de
acuerdo a las normas de calidad de datos establecidos en la directiva de Solvencia
Il'y en la politica interna de calidad de datos. Considerar que los datos usados en
nuestras proyecciones son suficientes y de calidad es una consideracién primordial,
por lo que la funciéon actuarial debera hacer fuerte hincapié en garantizarlo.

Consideraciones y opiniones sobre la politica de suscripcién vy los contratos de
reaseguro

La funcion actuarial emite un dictamen sobre las politicas generales de suscripcion
y de reaseguro establecidos por la funcién de gestion de riesgos, y su relacion con
las provisiones técnicas. En concreto, la funcién actuarial formulara conclusiones
sobre el efecto de los riesgos de sostenibilidad en la politica de suscripcién de
March Vida.

Contribucién a la gestién de riesgos

Respecto a la gestion de riesgos y el calculo de los requerimientos de capital, la
funcion actuarial contribuye a la efectiva implantaciéon del sistema de gestién de
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riesgos. Esto se traduce en que la funcién actuarial debe contribuir a la gestién de
riesgos de la Compaiiia, sobre todo en sus aspectos cuantitativos, y en concreto los
siguientes puntos:

e Modelizacién de los riesgos subyacentes en el calculo de los requerimientos
de capital (SCR y MCR)
e Desarrollo de los aspectos cuantitativos de ORSA:
o Determinar los parametros especificos de March Vida para el calculo
de los requerimientos de capital en funcion de los riesgos ORSA.
o Determinar la sensibilidad del capital requerido (regulatorio y ORSA)
ante las decisiones de gestion relevantes.
o Desarrollo de los escenarios y estreses a aplicar en los procesos
ORSA.
o Realizar proyecciones financieras para entender mejor los factores
de riesgo durante el horizonte de planificacién de negocios.

B.7. Externalizacion.

March Vida dispone de una politica de externalizacion, cuyo objetivo es
proporcionar un marco de referencia para facilitar la gestion y el control de
cualquier funcién o actividad critica externalizada a un proveedor de servicios. Y
asimismo, describir las pautas a considerar al externalizar una funcién, proceso o
actividad critica en cualquier area de negocio de March Vida.

Se entiende por funcién o actividad critica, aquella tan esencial para el
funcionamiento de la entidad que alguna deficiencia en su ejecucion o la carencia
de dicha funcién podria afectar considerablemente a la capacidad de la sociedad
para seguir prestando sus servicios o podria afectar significativamente a sus
resultados, a la solidez o al sistema de gobierno de la Compafiia.

March Vida considera funciones y actividades clave las siguientes: funcién actuarial,
funcion de gestién de riesgos, funcion de cumplimiento, funcion de auditoria
interna, tramitacion de siniestros y gestién de inversiones.

En la actualidad la dnica funcién clave que se encuentra externalizada es la funcién
de auditoria interna.

March Vida aplica también los requisitos de idoneidad a las personas empleadas
por el proveedor de servicios externos a la hora de realizar una funcién clave.
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Se ha designado a una persona dentro de la Compafiia para que sea la responsable
de la funcion que estd externalizada. Esta persona posee los conocimientos y la
experiencia suficiente sobre la funcién clave externalizada y es capaz de juzgar el
desempefio y los resultados del proveedor de servicios.

B.8. Otra Informacién.

No se refiere otra informacién relevante.
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C. Perfil de riesgo.

La buena gestién de la compafiia exige que se conozcan los riesgos a los que esta
sometida, se clasifiquen dichos riesgos, se cuantifiquen y se tomen las medidas
oportunas para su mitigaciéon. March Vida ha identificado todos los riesgos a los
que esta expuesta, tanto los riesgos recogidos bajo férmula estandar de Solvencia
Il como otros que son susceptibles de producirse.

La Entidad ha implementado metodologias de gestion de riesgos bajo normativa de
Solvencia Il, tomando sus decisiones de inversién y suscripcién en base a los
riesgos establecidos en dicha regulacion.

De esta forma, atendemos a proporcionar un analisis de la composicion del
requisito de capital de la Compafia en funcién de los distintos riesgos
contemplados.

El siguiente cuadro refleja el perfil de riesgo de March Vida a 31 de diciembre de
2025:

0,1% 0,0%

0,9%
Suscripcion Vida
Mercado

H Contraparte

B Operacional

B Suscripcion Salud

W Intangibles

Comparativamente con el ejercicio 2024, tendriamos:
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Distribucion Riesgos March Vida

2025 2024
Riesgo de Mercado 60,6% 53,0%
Riesgo de Suscripcion Vida 20,9% 26,0%
Riesgo de Contraparte 0,9% 1,2%
Riesgo de Suscripcion Salud 0,1% 0,1%
Riesgo de Intangibles 0,0% 0,0%
Riesgo Operacional 17,5% 19,6%

Total 100,0% 100,0%

El analisis de la distribucion muestra que el mayor riesgo al que se enfrenta la
Entidad es el riesgo de mercado, y dentro de éste al riesgo de crédito derivado
principalmente de la incertidumbre sobre la volatilidad de los diferenciales
crediticios de las inversiones mantenidas en cartera. EL mantenimiento del fuerte
peso del riesgo de suscripcion de vida en 2025 es debido al fuerte aumento del
riesgo de caida asociado a los rescates masivos. EL mantenimiento del riesgo
operacional en 2025 es resultado de la fuerte actividad comercial realizada por la
Compaiiia en este ejercicio.

C.1. Riesgo de suscripcién Vida.

El riesgo de suscripcion se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros de vida,
debido a la inadecuacién de las hipotesis de tarificacion y constitucion de
provisiones.

La composiciéon del requisito de capital de March Vida por riesgo de suscripcion
vida a 31 de diciembre de 2025 seria el siguiente:

0,6%
, 270 1,8% 1’9% 0,6%

5,8% Riesgo de mortalidad
Riesgo de longevidad
M Riesgo de discapacidad
M Riesgo de gastos
H Riesgo de caida

M Riesgo de catastofe
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Comparativamente con el ejercicio 2024, tendriamos:

Distribucion Riesgos de Suscripcion Vida

2025 2024
Riesgo de mortalidad 1,8% 2,0%
Riesgo de longevidad 1,9% 2,4%
Riesgo de discapacidad 0,6% 0,6%
Riesgo de gastos 5,8% 5,9%
Riesgo de caida 89,3% 88,3%
Riesgo de catastofe 0,6% 0,8%

Total 100,0% 100,0%

El riesgo de mayor significacion para la entidad en materia de suscripcion vida viene
determinado por el riesgo del incremento de las tasas de rescate, en concreto del
rescate masivo.

La cuantificacién de cada uno de los subriesgos anteriores viene dada por la
pérdida de fondos propios a la que estaria expuesta la empresa como resultado de
los estreses contemplados en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito
de capital mediante el uso de la férmula estandar.

Respecto al riesgo por rescates, la compafiia realiza un analisis continuo de la
exposicion al riesgo de rescates, realizando estudios periodicos sobre la evolucion
de las distintas tasas de rescates por producto a los que esta sujeta la Entidad.

Adicional al seguimiento y monitorizacion de los riesgos establecidos bajo el marco
de Solvencia Il, la Sociedad lleva un control del riesgo técnico asegurandose de que
las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la compariia no sobrepasen los
objetivos sobre tasas de primas de riesgo.

Asimismo, controla el riesgo de suscripcion mediante una adecuada y rigurosa
seleccién de los riesgos realizada atendiendo a los factores de riesgo de cada una
de las modalidades de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con
distinta periodicidad en las distintas modalidades de seguro realizando los
contrastes necesarios de suficiencia de tablas de mortalidad en el caso de los
seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de los mismos, asi
como la suficiencia de recargos de gestién que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestién de la compaiiia.
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Por otro lado, se realiza la negociacion y administracion de los contratos de
reaseguro, a través de los cuales la Entidad transfiere una parte o todo el riesgo
del seguro a otra companfia reaseguradora, lograndose con ella la estabilizacion de
resultados técnicos, la eliminacion de volatilidades, asi como reduccion del capital
requerido por Solvencia y todo ello dentro de la politica de control de riesgos de la
Entidad.

Se establece una politica de reaseguro de cimulos catastroéficos aplicados a las
retenciones de capital asegurado de la Entidad Aseguradora. Las cesiones de
reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AA y A,
garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion
continuada en el negocio y servicio.

C.2. Riesgo de suscripcién Salud.

El riesgo de suscripcion salud o enfermedad, donde se encuentra incluido el ramo
de accidentes se calculara seglin queda establecido por la férmula estandar de
Solvencia Il.

EL médulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad constara de los
submodulos siguientes:

(@) el submédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT;
(b) el submédulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad SLT;
(c) el submédulo de riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad;

El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad sera
igual a lo siguiente:

SCR,uss = D CorrH, ;*SCR,"SCR,

iL,J

health

Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran el submoédulo de riesgo de
suscripcion del seguro de enfermedad NSLT a las obligaciones de seguro vy
reaseguro de enfermedad incluidas en las lineas de negocio 1, 2, 3, 13, 14, 15 y 25
conforme a lo previsto en el anexo | del Reglamento, siendo la linea de negocio 2
(Seguro de proteccion de ingresos: Obligaciones del seguro de proteccién de
ingresos cuando la actividad subyacente no se ejerce sobre una base técnica similar
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a la del seguro de vida, distintas de las obligaciones incluidas en la linea de negocio
3) la de aplicacién en nuestro caso, no afectandonos por tanto el submédulo de
riesgo de suscripcion de seguro de enfermedad SLT.

Por otro lado, se realiza la negociacion y administraciéon de los contratos de
reaseguro, a través de los cuales la Entidad transfiere una parte o todo el riesgo
del seguro a otra compandia reaseguradora, lograndose con ella la estabilizacion de
resultados técnicos, la eliminacién de volatilidades, asi como reduccién del capital
requerido por Solvencia y todo ello dentro de la politica de control de riesgos de la
Entidad.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre
AA y A, garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion
continuada en el negocio y servicio.

C.3. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa de la situacién financiera resultante, directa o indirectamente de
fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

La composicién del requisito de capital de March Vida por riesgo de mercado a 31
de diciembre de 2025 seria el siguiente:

16,7%

M Riesgo de crédito
Riesgo de concentracidn
M Riesgo de tipo de interés

0,0% M Riesgo de renta variable

Comparativamente con el ejercicio 2024, tendriamos:
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Distribucion Riesgos de Mercado

2025 2024
62,3%
Riesgo de concentracion 0,0% 0,9%
Riesgo de tipo de interés 21,0% 0,0%
16,7%
100,0% 100,0%

Riesgo de crédito

Riesgo de renta variable

El riesgo de mayor significacion para la entidad sigue siendo el derivado del riesgo
de crediticio, el cual viene determinado por las posibles fluctuaciones de los
diferenciales crediticios de las inversiones mantenida por la Compafiia en su
cartera.

La Sociedad gestiona el riesgo de mercado mediante una estricta politica de
inversiones basada en los criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion,
dispersion, liquidez y congruencia monetaria, adecuados a las obligaciones que se
deriven de su cartera de contratos de seguro. Como consecuencia del desarrollo de
la misma, la exposicion al riesgo de mercado se gestiona a través del area de
inversiones, realizando:

e Gestidon exhaustiva de la cartera: busqueda y seleccién de los instrumentos
financieros adecuados, atendiendo a su rentabilidad-riesgo, con el fin de
cubrir las provisiones técnicas y adecuarse al casamiento de flujos o a la
inmunizacién, en el caso que se requiera alguno de ellos.

e Analisis de la evolucién de la cartera: reportando la informacién relevante al
Director General. Este andlisis es la herramienta principal para la seleccion
de inversiones y gestién de la cartera.

e Valoracion de la cartera de inversion mediante un modelo que permite
analizar y gestionar la rentabilidad-riesgo asociada a la misma. Se analiza la
evolucion de los precios, rentabilidad de las inversiones, la duracién vy
demas variables propias de los activos actuales.

e Refleja las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o
deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de las
empresas de seguros y de reaseguros en los siguientes doce meses.

e El riesgo de crédito afecta basicamente a las cuentas de deudores, recobros
de reaseguro y flujos de activo en inversiones.
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C.3.1. Riesgo de tipo interés v renta variable:

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de pérdidas por cambios en las curvas de
tipos interés. La Entidad esta expuesta principalmente al riesgo de tipo de interés a
través de su exposicion en activos de renta fija y las reservas matematicas.

El riesgo de renta variable es el riesgo asociado a las fluctuaciones negativas en la
variacion del valor de mercado de las inversiones materializadas en los activos de
renta variable.

La cuantificacién de cada uno de los subriesgos anteriores viene dada por la
pérdida de fondos propios a la que estaria expuesta la empresa como resultado de
los estreses contemplados en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito
de capital mediante el uso de la formula estandar.

C.3.2. Riesgo de crédito:

Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a variaciones en el nivel o volatilidad de los
diferenciales de crédito en relacion con la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo
de requisito de capital mediante el uso de la férmula estandar. Existe por tanto en
todos aquellos activos o pasivos cuyo valor econdémico esta ligado a los precios o
volatilidad en los diferenciales crediticios.

El shock diferencial equivale a determinar el efecto en el valor neto de los activos
y pasivos de un aumento en los diferenciales de crédito.

March Vida, bajo el principio de prudencia, limita sus inversiones a determinados
activos de renta fija publica de rating BBB o superior y deuda corporativa de rating
BB o superior.

A continuacién, se detalla a 31 de diciembre de 2025, la calificacién crediticia de los
emisores de valores de renta fija, de instrumentos de patrimonio, préstamos vy
entidades de crédito:
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Clasificacion crediticia de los emisores 2025 (miles de €)

Valor contable

Activos
financieros

Activos financieros a
valor razonable con

Clasificacion crediticia de
los emisores

Préstamos y Cartera de

cambios en pérdidas y disponibles para
ganancias

la venta

partidas a
cobrar

inversion a
vencimiento

8.149,5

1.397.061,3

Comparativamente al ejercicio 2024 tendriamos:

8.346,6 0,0 3.454,0 11.800,6
AA 0,0 69.627,3 0,0 4.107,2 73.734,5
A 8.149,5 364.214,8 1.760,3 208.237,7| 582.362,2
BBB 0,0 878.918,0 11.285,9 94.094,3| 984.298,2
BB o inferior 0,0 21.805,2 1.863,4 0,0 23.668,5
Sin calificacion crediticia 54.149,5 37.664,0 0,0 91.813,5

52.573,7

309.893,1 1.767.677,5

Clasificacion crediticia de los emisores (Valor Contable miles de €)

Clasificacion crediticia de los emisores 2025 2024
AAA 11.800,6 15.326,0
AA 73.734,5 41.292,7
A 582.362,2 180.640,4
BBB 984.298,2 923.282,1
BB o inferior 23.668,5 87.464,6
Sin calificacion crediticia 91.813,5 88.142,3

1.767.677,5

1.336.148,0

Durante el ejercicio 2025 el peso de las inversiones AA y A se ha incrementado con
respecto a 2024 en un 196%, disminuyendo las posiciones de calidad crediticia BB
o inferior en un 73%.

C.3.3. Riesgo de concentracion:

Riesgos adicionales a los que esta expuesta la empresa como consecuencia bien de
una falta de diversificaciéon de la cartera de activos o bien de una importante
exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores. En sentido
puro este riesgo cubre aquellas exposiciones al riesgo que tienen las entidades y
que implican una concentracidén excesiva de riesgos por contraparte, sector y area
geografica.

Su cuantificacion viene dada por la pérdida de fondos propios a la que estaria
expuesta la empresa como resultado de un shock de variacion negativa en el valor
de mercado de las concentraciones significativas relativas al valor total de la
cartera, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de

requisito de capital mediante el uso de la formula estandar.
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A 31 de diciembre de 2025 las exposiciones mas significativas de la compania
serian:

Concentraciones significativas 2025 (miles de euros)

Valor mercado Exposicion %

Tesoro Espariol 139.078.260,4 7,8%
Tesoro Italiano 110.789.670,4 6,2%
Tesoro Portugal 24.642.985,9 1,4%

La Entidad dispone de limites para controlar las exposiciones de un mismo emisor
o contraparte. La Entidad tiene una cartera de activos diversificada y controla y
monitoriza el riesgo de concentracién por emisor.

Durante el ejercicio 2025 el requisito de capital por riesgo de concentraciéon se ha
mantenido en minimos gracias a la continuacién de la politica de inversiones
basada en la mayor diversificacién de emisores realizada durante este ejercicio.

C.4. Riesgo de contraparte.

Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a variaciones en el nivel o volatilidad de los
diferenciales de crédito en relacién con los contratos destinados a mitigar riesgos,
tales como los contratos de reaseguro, de titulaciéon y de derivados, asi como los
créditos sobre intermediarios y otros riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de
diferencial, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo
de requisito de capital mediante el uso de la férmula estandar.

C.5. Riesgo de liquidez.

Riesgo derivado de la incapacidad de la entidad para vender un activo financiero
rapidamente por un importe préximo a su valor razonable, o bien por la dificultad
de la entidad para encontrar fondos para cumplir con sus compromisos.

El equilibrio financiero de la empresa consiste en su capacidad para hacer frente a
sus obligaciones con la liquidez procedente de sus activos; y éstos deben
transformarse en recursos liquidos con la rapidez suficiente para poder hacer
frente al cumplimiento de sus obligaciones en el momento en que se produzcan las
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prestaciones correspondientes derivadas de sus compromisos, ya que, de otro
modo, la entidad podria encontrarse en situacion de suspension de pagos.

Para garantizar la maxima liquidez de entre todas las alternativas de inversién
posibles, se establece, entre otras, las siguientes medidas:

- La obligatoriedad de materializar las inversiones en activos cotizados.

- Realizar una gestién de liquidez conservadora, conforme al principio de
prudencia.

- En aquellos productos con garantias de tipos a largo plazo en los que se
aplican técnicas de inmunizacién financiera (Cash Flow Matching), se debe
mantener un saldo financiero constantemente positivo, lo que disminuye el
riesgo de mismatching, adicionalmente, se analiza trimestralmente los
excedentes en los vértices mas significativos en dénde o bien haya un exceso
de flujos de salida, o bien haya un defecto de flujos de activo, indicador de
falta de cobertura.

- Se realiza un andlisis diario de la evolucion de la tesoreria. En puntas
significativas de tesoreria, se inicia el proceso de adquisicién de activos, de
acuerdo con las necesidades previstas de efectivo a corto y largo plazo, segin
los flujos probables de entrada y salida previstos. Igualmente establece
mensualmente un calendario de entradas y salidas significativas que puedan
hacen variar significativamente la cuenta tesorera.

- Al menos el 70%-80% de las inversiones se realiza en activos/valores liquidos
mediante descuento en el BCE.

- Se suscribe una linea de crédito con Banca March para cubrir las posibles
desviaciones excepcionales en las necesidades de liquidez futura.

- Se establece un plan de contingencia, para la liquidaciéon de las inversiones
materializadas en el grupo, posibilitando la minimizacion de los costes y
pérdidas financieras motivadas por una posible liquidacion forzosa.

- Otra medida adoptada para solucionar las situaciones de problemas de liquidez
no previstas, es la suscripciéon de un contrato marco de operaciones de cesion
temporal de activos (Repo) con la Sala Tesoreria de Banca March que se
realizaria con los activos disponibles de la cartera de March Vida.

Por otro lado, se calcula el beneficio esperado incluido en las primas con arreglo al
articulo 77 de la Directiva 2009/138/CE como la diferencia entre las provisiones
técnicas sin margen de riesgo y un calculo de las provisiones técnicas sin margen
de riesgo basado en la hipdtesis de que las primas correspondientes a contratos de
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seguro y reaseguro existentes que se prevea percibir en el futuro no se perciban
por cualquier motivo que no sea la materializacion del suceso asegurado,
independientemente del derecho legal o contractual del tomador del seguro de
cancelar la poliza.

A continuacion, se detalla el calculo del beneficio esperado incluido en las primas
futuras de cada una de las lineas de negocio significativas:

Beneficio esperado incluido en las primas futuras (miles de euros)

2025 2024

Seguros con participacién en beneficios

Seguros vinculado a indices y a fondos de inversion 0,0 0,0
Otros seguros de vida 616,9 583,8

Seguros distintos al seguro de vida

3.732,6 4.649,5

C.6. Riesgo operacional.

Riesgo de pérdida derivado de la inadecuaciéon o de la disfuncién de procesos
internos, del personal o de los sistemas o de sucesos externos, incluidos los
riesgos legales, pero no los riesgos derivados de decisiones estratégicas ni los
riesgos de reputacion.

Su cuantificacion viene dada por la pérdida de fondos propios a la que estaria
expuesta la empresa como resultado de lo establecido en el articulo 107 de la
Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito de capital mediante el uso de la
férmula estandar. Comentar que en la cuantificacion de este riesgo aplicando esta
metodologia de calculo, tiene mucho impacto el nivel de primas de la compafiia.
Puesto que la Entidad mantiene un elevado volumen de contratacién de seguros
de ahorro y rentas, esta metodologia de calculo del riesgo operacional resulta
significativamente gravosa, sobre todo en este Gltimo ejercicio.

C.7. Otros riesgos significativos.

La Entidad tiene una elevada aversién al Riesgo Reputacional. Dicho riesgo
reputacional puede venir derivado por incumplimientos regulatorios que supongan
o no la intervencién por parte del supervisor, de que los productos vendidos no
cumplan con los requerimientos regulatorios y/o perjudiquen a los clientes de
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March Vida y en definitiva, de aceptar aquellos riesgos que perjudiquen
materialmente la reputacién de March Vida y por ende de Banca March.

Adicionalmente y con los desarrollos normativos de los ultimos afos, la Entidad ha
hecho hincapié en el Riesgo de Cumplimiento, que son aquellos riesgos asociados a
sanciones legales o normativas, pérdida financiera significativa o de reputaciéon que
la Compania puede sufrir como resultado de incumplir las leyes, regulaciones,
normas, estandares de auto-regulaciéon de la organizacion y cédigos de conducta
aplicables a sus actividades.

March Vida a lo largo de 2025 ha seguido con el proceso de integracion de los
factores y riesgos de sostenibilidad (ESG) en la gobernanza de la empresa, en
particular en sus procedimientos internos, en sus politicas y en la gestion de sus
inversiones. En concreto, en el ORSA de March Vida se ha empezado a identificar
cualquier exposicién material a los riesgos de cambio climatico y a evaluar el
impacto de los escenarios de cambio climatico a largo plazo en su negocio.
Ademas, como en el ejercicio anterior, March Vida elabora el Informe de
Evaluacion del Impacto Financiero de los riesgos asociados al Cambio Climatico
previsto en la Ley 7/2021, también conocida como Ley de Cambio Climatico.

C.8. Otra Informacién.

No se refiere otra informacién relevante.
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D. Valoracién a efectos de solvencia.
BALANCE ECONOMICO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

ACTIVO (miles de euros)

Fondo de comercio

0,0

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion

0,0

Inmovilizado intangible

42,3

Activos por impuesto diferido

14.723,8

Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal

0,0

Inmovilizado material para uso propio

31,1

Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit linked")

1.778.284,3

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)

0,0

Participaciones

0,0

Acciones

15.356,5

Acciones - cotizadas

15.356,5

Acciones - no cotizadas

0,0

Bonos

1.723.927,6

Deuda Publica

398.325,3

Deuda Privada

1.317.660,0

Activos financieros estructurados

7.942,2

Titulaciones de activos

0,0

Fondos de inversion

39.000,2

Derivados

0,0

Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo

0,0

Otras inversiones

0,0

Activos poseidos para contratos "index- linked" y "unit-linked"”

335.827,6

Préstamos con y sin garantia hipotecaria

394,9

Anticipos sobre pdlizas

0,0

A personas fisicas

0,0

Otros

394,9

Importes recuperables del reaseguro

904,5

Seguros distintos del seguro de vida,y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida.

55,9

Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud

0,0

Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida

55,9

Seguros de vida,y de salud similares a los de vida, exlcuidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked'

848,6

Seguros de salud similares a los seguros de vida

0,0

Seguro de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"

848,6

Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"

0,0

Depositos constituidos por reaseguro aceptado

0,0

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro

1.228,3

Créditos por operaciones de reaseguro

451,2

Otros créditos

0,0

Acciones propias

0,0

Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos

0,0

Efectivo y otros activos liquidos

5.314,2

Otros activos, no consignados en otras partidas
Total Activo

0,0
2.137.202,1

42




MARCH VIDA

IA BancaMarch

BALANCE ECONOMICO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 (Continuacién)

PASIVO (miles de euros)

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida 139,6
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) 0,0
PT calculadas en su conjunto 0,0
Mejor Estimacién (ME) 0,0
Margen de riesgo (MR) 0,0
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) 139,6
PT calculadas en su conjunto 0,0
Mejor Estimacion (ME) 138,7
Margen de riesgo (MR) 0,9
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-unit" y "unit-linked") 1.600.924,3
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) 0,0
PT calculadas en su conjunto 0,0
Mejor Estimacion (ME) 0,0
Margen de riesgo (MR) 0,0
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked") | 1.600.924,3
PT calculadas en su conjunto 0,0
Mejor Estimacién (ME) 1.589.573,1
Margen de riesgo (MR) 11.351,2
Provisiones técnicas — "index-linked" y "unit-linked" 334.337,2
PT calculadas en su conjunto 0,0
Mejor Estimacién (ME) 334.074,1
Margen de riesgo (MR) 263,1
Otras provisiones técnicas 0,0
Pasivo contingente 0,0
Otras provisiones no técnicas 0,0
Provisién para pensiones y obligaciones similares 0,0
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 603,9
Pasivos por impuesto diferidos 30.061,7
Derivados 0,0
Deudas con entidades de crédito 0,0
Deudas con entidades de crédito residentes 0,0

Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro 0,0

Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo 0,0

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 5.288,9
Deudas con entidades no de crédito 0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes 0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro 0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto del mundo 0,0

Otros pasivos financieros 5.288,9

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 873,2
Deudas por operaciones de reaseguro 372,1
Otras deudas y partidas a pagar 219,6
Pasivos subordinados 0,0
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos 0,0

Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos 0,0

Otros pasivos, no consignados en otras partidas 175,6
Total Pasivo 1.972.996,1

PATRIMONIO NETO (miles de euros)

Capital social ordinario 11.300,0
Exceso de los activos respecto a los pasivos 152.906,0

Total Patrimonio Neto 164.206,0

Total Pasivo y Patrimonio Neto 2.137.202,1
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D.1. Activos.

Mach Vida ha valorado los activos de acuerdo a los requerimientos de Solvencia Il
que se concretan valorar los activos por el importe por el cual podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen
una transaccion en condiciones de independencia mutua.

El concepto de materialidad se ha aplicado de acuerdo a lo siguiente:

«Las omisiones o inexactitudes de partidas seran materiales (o tendran importancia
relativa) si pueden, individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones
econdmicas que tomen los usuarios sobre la base de los estados financieros bajo
Solvencia IlI». «La materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza de la
omisiéon o inexactitud, enjuiciada en funciéon de las circunstancias particulares en
que se haya producido. La magnitud o la naturaleza de la partida, o una
combinacion de ambas, podria ser el factor determinante».

En la elaboracion del balance con arreglo a Solvencia Il, no se han utilizado datos
que no lleven a un valor econémico salvo en situaciones excepcionales, en las que
o bien el elemento del balance no sea significativo, o bien, no existan diferencias
cuantitativas materiales seglin se establece en el parrafo anterior entre la
contabilidad empleada y las normas de valoracién contable de Solvencia Il.

Partiendo de esta base, se ha utilizado la siguiente jerarquia de principios de alto
nivel para la valoracién de activos

e Para medir el valor econémico de activos se ha utilizado el sistema de
valoracién a precios de mercado, en base a los precios observados en
operaciones ordinarias, y publicados por fuentes independientes
(cotizaciones en mercados activos). Este es el enfoque que se considera
aplicable por defecto.

e Cuando la valoracién a precios de mercado no ha sido posible, la entidad ha
utilizado un modelo de valoracién (valoracién obtenida tomando como
referencia o extrapolando datos del mercado, o realizando cualesquiera
otros calculos a partir de dichos datos). La entidad ha maximizado el uso de
datos observables y ha reducido al minimo la utilizacion de datos no
observables. No obstante, el principal objetivo del ejercicio sigue siendo
determinar el importe por el cual los activos podrian ser objeto de una
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transaccién entre partes interesadas y debidamente informadas que operen
en condiciones de independencia mutua (valor econémico en virtud del
articulo 75 de la Directiva Solvencia Il).

En este ejercicio en particular, todos los activos se han valorado a precios de
mercado sin necesidad de construir modelos de valoracion.

Las principales diferencias a notar entre las cifras notificadas en el balance
economico del ejercicio 2025 y las calculadas con arreglo al régimen de Solvencia |
(estados financieros):

- Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos “index-
linked” y “unit-linked”: las inversiones estan valoradas de acuerdo a los
articulos 9 y 10 del Reglamento Delegado siendo el método de valoracién
por defecto el de los precios de cotizacién de mercado. También se han
aplicado métodos de valoracién alternativos (segtn las técnicas definidas en
el art 10.7 del Reglamento Delegado) cuando no ha sido posible aplicar el
anterior.

- Activos poseidos para contratos ‘“index-linked” y ‘“unit-linked”: las
inversiones estan valoradas de acuerdo a los articulos 9 y 10 del
Reglamento Delegado siendo el método de valoracién el de los precios de
cotizacion de mercado.

- Importes recuperables del Reaseguro: la cuantia recuperable de reaseguro
bajo Solvencia Il esta conformada por el Best Estimate de la provision de
los reaseguradores y la provisién para prestaciones soportado por el
reaseguro segln Solvencia |, ajustados ambos por el riesgo de contraparte
de los reaseguradores.

- Créditos por operaciones de reaseguro: el mismo importe segin Solvencia |
ajustado por el riesgo de contraparte de los reaseguradores.

D.2. Provisiones técnicas.

March Vida ha valorado las provisiones técnicas de acuerdo con los requerimientos
de Solvencia Il que se concretan valorar los pasivos por el importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.
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Las principales diferencias a notar entre las cifras notificadas en el balance
economico del ejercicio 2025 y las calculadas con arreglo al régimen de Solvencia |
(estados financieros):

- Provisiones técnicas vida (excluido salud, “index-linked” y “unit-linked"):
estan conformadas como la suma de la mejor estimacién de los flujos
realistas de pasivo (BEL), un margen de riesgo (RM) y el valor temporal de
las opciones y garantia financieras (TVFOG) incluidas en los productos. Asi
mismo se incluirdn aquellas otras provisiones no contemplas en las
anteriores como la provisién de prestaciones pendientes de pago, la
provision de siniestros pendientes de declaracién y la provision de gastos
internos de liquidacién de siniestros, que estan valoradas con el mismo
método de valoracién empleado para su valoracién en los estados
financieros.

- Provisiones técnicas “index-linked” y “unit-linked”: estan conformadas como
la suma de la mejor estimacion de los flujos realistas de pasivo (BEL), un
margen de riesgo (RM). Asi mismo, se incluira aquellas otras provisiones no
contemplas en las anteriores como la provisién de prestaciones pendientes
de pago, la provisién para siniestros pendientes de declaracién y la provision
de gastos internos de liquidacién de siniestros, que estan valoradas con el
mismo método de valoracion empleado para su valoracién en los estados
financieros.

- Provisiones técnicas seguros de salud (similares a los seguros distintos del
seguro de vida): estan conformadas como la suma de la mejor estimacién de
los flujos realistas de pasivo (BEL) mas un margen de riesgo (RM). Asi
mismo se incluird aquellas otras provisiones no contemplas en las
anteriores como la provisiéon de prestaciones pendientes de pago, la
provision para siniestros pendientes de declaracion y la provision de gastos
internos de liquidacién de siniestros y que estan valoradas con el mismo
método de valoracién empleado para su valoracién en los estados
financieros.

- Pasivos por impuestos diferidos: importe segiin Solvencia | mas los nuevos
pasivos por impuestos diferidos (DTL) reconocidos a efectos de valoracién
en el balance de Solvencia Il.
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A continuacion, se proporciona un desglose para cada linea de negocio significativa,
del valor de las provisiones técnicas de vida a 31 de diciembre de 2025:

Provisiones técnicas del seguro de vida 2025 (miles de euros)
Seguros con Seguros vinculados  Otros
participacion a indices y a fondos seguros Total
en beneficios de inversion de vida
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0 0,0 0,0

Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste por
pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte,
correspondientes a las PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una

mejor estimacion y un margen de riesgo 1.535.571,9 334.337,2 65.364,5 1.935.273,6

BEL  Importe bruto 1.524.518,6 334.074,1 65.066,7| 1.923.659,3
Total de importes recuperables del reaseguro 0,0 0,0 848,6 848,6
Mejor estimacién menos importe recuperables del reaseguro 1.524.518,6 334.074,1 64.218,1| 1.922.810,7

Margen de riesgo 11.053,4 263,1 297,8 11.614,3
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones

técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Mejor estimacion
Margen de riesgo A R R
Total provisiones técnicas 1.535.571,9 334.337,2 65.364,5 1.935.273,6

Comparativamente con el 2024:

Provisiones técnicas del seguro de vida (miles de euros)

2025 2024
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0

Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste por
pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte,
correspondientes a las PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion y un margen de riesgo 1.935.273,6 1.542.046,9
BEL Importe bruto 1.923.659,3| 1.532.299,9

Total de importes recuperables del reaseguro 848,6 1.023,9
Mejor estimacién menos importe recuperables del reaseguro 1.922.810,7| 1.531.276,0

11.614,3 9.747,0

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Mejor estimacion 0,0 0,0

Margen de riesgo
Total provisiones técnicas 1.935.273,6 1.542.046,9

A continuacion, se proporciona un desglose para cada linea de negocio significativa
del valor de las provisiones técnicas del seguro distinto de vida a 31 de diciembre
de 2025:
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Provisiones técnicas del seguro distinto del seguro de vida 2025 (miles de euros)

Seguro de
proteccion de
ingresos

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste por pérdidas
esperadas por incumplimiento de la contraparte, correspondientes a las PPTT en
Su conjunto
Provisiones técnicas calculadas como la suma de una mejor
estimaciéon y un margen de riesgo
BEL  Importe bruto 138,7

Total de importes recuperables del reaseguro 55,9
Mejor estimaciéon menos importe recuperables del reaseguro 82,8
Margen de riesgo 0,9

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0

Mejor estimacion 0,0

Margen de riesgo
Total provisiones técnicas

Comparativamente con el 2024:

Provisiones técnicas del seguro distinto del seguro de vida (miles de euros)
2025 2024
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0

Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste por pérdidas
esperadas por incumplimiento de la contraparte, correspondientes a las PPTT
en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una mejor
estimacion y un margen de riesgo

BEL  Importe bruto
Total de importes recuperables del reaseguro 55,9 73,3
Mejor estimacion menos importe recuperables del reaseguro. 82,8 65,0
Margen de riesgo 0,9 0,9
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0
Mejor estimacion 0,0 0,0
Margen de riesgo 0,0 0,0

Total provisiones técnicas

El calculo de las provisiones técnicas se realiza poliza a péliza, utilizando un
software de proyeccion de flujos actuariales.

ELl calculo de las provisiones técnicas se realiza como suma de la mejor estimacién
de los flujos realistas de pasivo (BEL), un margen de riesgo (RM) y el valor
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temporal de las opciones y garantia financieras (TVFOG) incluidas en los
productos.

El calculo de la mejor estimaciéon del pasivo (BEL) se realiza utilizando hipétesis
realistas de mortalidad, inflacién, rescates, gastos, etc, en base a la experiencia de
la entidad, cuando el producto tenga suficiente antigliedad en la entidad, o
hipétesis benchmark de mercado cuando no se disponga de suficiente experiencia.

La derivacion, el analisis y el seguimiento de las hipotesis es realizado por el equipo
actuarial de la entidad y validadas por la Funcion Actuarial y Funcion de Gestion de
Riesgos de la compafiia, aplicandose técnicas aceptadas por el mercado, asi como
juicio experto cuando sea necesario a efectos de una mejor estimacién de la
situacion de mercado y de las acciones de gestion de la entidad.

Las hipotesis con mayor impacto en el calculo de las provisiones técnicas en March
Vida son:

e Mortalidad. La hipdtesis de mortalidad usada en el calculo de las
provisiones técnicas de March Vida bajo Solvencia Il estd basada en las
tablas segundo orden publicadas por la DGS.

e Rescates. Las hipotesis de rescates se analizan producto por producto,
aplicandose benchmark cuando el producto es reciente o en funcién de las
tasas de rescate por afio péliza de cada ejercicio, es decir, cada afio se
pondria como hipotesis realista la Gltima calculada siempre y cuando no se
desvie de los promedios de los Gltimos ejercicios.

e Gastos. Los gastos realistas proyectados son los obtenidos realmente el
ultimo ejercicio, no se aplican los promedios de los Gltimos ejercicios ya que
la contencién de los gastos de la entidad, asi como el crecimiento organico
de la misma tanto en nimero de poélizas como en provisiones, haran que
previsiblemente esos importes disminuyan.

La evaluacion de la fiabilidad y la suficiencia de dichas provisiones técnicas se
realizaran de acuerdo a una evaluaciéon en la incertidumbre de las estimaciones
usadas en el calculo de las mismas, es decir, evaluando comparativamente las
provisiones técnicas calculadas con las hipétesis de valoracion de March Vida
contra las provisiones técnicas con parametros de valoracién promedios de
mercado. Asi mismo, se realizan analisis de variaciones de las provisiones técnicas
calculadas con respecto a anteriores calculos, analizandose las variaciones con

49



MARCH VIDA

IA BancaMarch

respecto a nuevas polizas y primas, el movimiento de la curva libre de riesgo utiliza

en el descuento de flujos, asi como, si existen, las variaciones significativas en las
hipotesis usadas en el calculo del BEL.

Se ha cuantificado el valor temporal de las opciones y garantias financieras
(TVFOG) incluidas en los contratos de March Vida realizando proyecciones
estocasticas mediante el uso de escenarios estocasticos sobre la curva libre de
riesgo facilitados por un externo, las cuales cumplen con lo dispuesto por el art. 48
de la Directiva 2009/138/CE.

El valor temporal de las opciones y garantia financieras ha sido:

TVFOG (miles de euros)

2025

BEL productos con FOG 1.524.518,6| 1.137.080,6
TVFOG
Peso TVOG en las BEL

Otra informacion significativa con respecto uso de ajustes, medidas transitorias o
simplificaciones para el calculo de las provisiones técnicas:

Se aplica el ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies
de la Directiva 2009/138/CE, en virtud del cual se evaltian periédicamente
las siguientes sensibilidades:

i) Sensibilidad de las provisiones técnicas y fondos propios admisibles para
las hipotesis en las que se basa el calculo del ajuste por volatilidad y el
posible efecto de una venta forzada de activos en sus fondos propios
admisibles.

i) Impacto de la reduccién del ajuste por volatilidad a cero. Cuando la
reduccién a cero del ajuste por volatilidad dé lugar al incumplimiento del
capital de solvencia obligatorio March Vida presentara también un analisis
de las medidas que podria aplicar en tal situacion para restablecer el nivel
de fondos propios admisibles correspondiente a la cobertura del capital de
solvencia obligatorio o para reducir su perfil de riesgo con el fin de cubrir el
capital de solvencia obligatorio.
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A continuacion, reflejamos el impacto en la Solvencia de March Vida a 31de
diciembre de 2025 de la reduccién del ajuste por volatilidad a O:

Impacto ajuste por volatilidad 2025 (miles de euros)

Con VA Sin VA Impacto

2.137.202,1 2.133.160,5

Otros activos 17.776,1 13.734,5
VM Activos 2.119.426,0|2.119.426,0
1.972.996,1 1.971.123,1
Otros pasivos 37.595,0 32.623,2

BEL + RM 1.935.401,1| 1.938.500,0

Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSO y el CMO 158.951,4 156.782,7
34.213,5 34.619,1
76.030,0 76.931,2

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO
Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

Una reduccion del ajuste por volatilidad a O supone un incremento de las
provisiones (BEL+RM), una caida del SCR y una caida de los fondos
disponibles. Globalmente, supondria disminuir el ratio de solvencia de
March Vida desde el 209% al 204%, es decir, no se incumpliria con el
requisito de capital.

e No se aplica la medida transitoria sobre las provisiones técnicas seguin se
define en el articulo 308 quinquies Directiva 2009/138/CE de 25 de
noviembre de 2009 de Solvencia Il.

e No se aplica el ajuste por casamiento contemplado en el articulo 77 ter de
la Directiva 2009/138/CE.

e No se utiliza la medida transitoria de tipos contemplada en el articulo 308
quarter la Directiva 2009/138/CE.

e No se utilizan simplificaciones contempladas en el Anexo técnico IV de las
Directrices sobre la valoracién de las provisiones técnicas emitidas por
EIOPA.

En cuanto a los importes recuperables del reaseguro, los proveedores de contratos
de reaseguro mantienen una alta calificacion crediticia y solvencia, de acuerdo a lo
establecido a la Politica de Reaseguro. Como consecuencia de su alta calificacion
crediticia, los importes recuperables por dichos contratos ajustados por la
probabilidad de default de los reaseguradores son casi del 100% (99,98%).
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Recuperables del Reaseguro 2025 (miles de euros)

Reasegurador Rating BE Reaseguro Ajuste por PD Importe recuperable %

GenRe 99,99%
RGA A 495 1 0,1 495,0( 99,95%
Nacional 99,95%

1.356,07 99,98%

D.3. Otros pasivos.

- Depésitos recibidos por reaseguro cedido: Importe de los depésitos recibidos por
las cesiones al Reaseguro, calculados conforme a la valoracion utilizada para los
estados financieros.

- Pasivos por impuestos diferidos: Importe de las diferencias temporarias existentes
entre la base fiscal de los pasivos y sus valores contables segin los estados
financieros, mas los nuevos pasivos por impuestos diferidos (DTL) reconocidos a
efectos de valoracion en el balance de Solvencia l.

- Pasivos financieros distintos a las deudas con entidades de crédito: Retenciones
practicadas pendientes a abonar a la Hacienda Publica y otras deudas colectivas del
grupo, calculados bajo el mismo método de valoracion empleado en los estados
financieros.

- Deudas por operaciones de seguro y coaseguro: Deudas contraidas en concepto
de comisiones a pagar con mediadores, y transferencias pendientes de abonar a los
asegurados, calculados bajo el mismo método de valoracion empleado en los
estados financieros.

- Otras deudas y partidas a pagar: Deudas con acreedores varios, valorados bajo el
mismo método de valoracién empleado para su valoracién en los estados
financieros.

- Otros pasivos: Importe correspondiente a las comisiones periodificadas de los
contratos de Reaseguro, valoradas bajo el mismo método de valoracién empleado
para su valoracién en los estados financieros.
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D.4. Métodos de valoracién alternativos.

No se utilizan métodos de valoracién alternativos.

D.5. Otra Informacién.

No se refiere otra informacién relevante.
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E. Gestion de capital.
E.1. Fondos propios (FFPP).

A continuacién, se desglosa la composicion de los Fondos propios admisibles para
cubrir el CSO y el CMO a 31 de diciembre de 2025:

Fondos propios 2025 (miles de euros)

Nivel 1 No

Total o Nivel 2 Nivel 3

restringido
Total fondos propios basicos después de deducciones 158.951,4 158.951,4 0,0 0,0
Capital social ordinario 11.300,0 11.300,0 0,0 0,0
Prima de emision correspondiente al capital social ordinario 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondo mutual inicial 0,0 0,0 0,0 0,0
Cuentas mutuales subordinadas 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondos excedentarios 0,0 0,0 0,0 0,0
Acciones preferentes 0,0 0,0 0,0 0,0
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserva de conciliacion 147.651,4 147.651,4 0,0 0,0
Exceso de los activos respecto a los pasivos 152.906,0 152.906,0 0,0 0,0
Accciones propias (incluidas como activos en el balance) 0,0 0,0 0,0 0,0
Dividendos, distribuciones y costes previsibles -5.254,6 -5.254,6 0,0 0,0

Total fondos propios complementarios

Fondos propios complementrios -xa_m-m-m

Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSO y
el CMO 158.951,4  158.951,4 0,0 0,0

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO
Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

El ratio de fondos propios se ha situado en el 209% sobre los fondos propios
admisibles a cierre del ejercicio 2025.
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Comparativamente con el ejercicio 2024 tendriamos:

Fondos propios (miles de euros)

2025 2024

Total fondos propios basicos después de deducciones 158.951,4 136.892,0
Capital social ordinario 11.300,0| 11.300,0
Prima de emision correspondiente al capital social ordinario 0,0 0,0
Fondo mutual inicial 0,0 0,0
Cuentas mutuales subordinadas 0,0 0,0
Fondos excedentarios 0,0 0,0
Acciones preferentes 0,0 0,0
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes 0,0 0,0
Reserva de conciliacion 147.651,41 125.592,0
Exceso de los activos respecto a los pasivos 152.906,0| 130.447,6
Accciones propias (incluidas como activos en el balance) 0,0 0,0
Dividendos, distribuciones y costes previsibles -5.254,6| -4.855,5

Total fondos propios complementarios 0,0

Fondos propios complementarios mm

Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSO y
el CMO 158.951,4 136.892,0

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO
Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

March Vida ha evaluado la cantidad de activos y pasivos por impuestos diferidos
que se puede reconocer en el balance de Solvencia Il antes de experimentar la
pérdida de estrés.

EL detalle de las rdbricas que dan lugar a los activos y pasivos del balance de
Solvencia Il pre-estrés, asi como el importe de valoracién de los mismos:
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Detalle de los ID del Balance de Sll pre-estrés (miles de euros)

Activo/ Ribrica del activolpasivo Activo por Pasivo por Explicacion del activo /pasivo por impuesto

Pasivo diferido
. Deducciones fiscales Deducciones fiscales pendientes de aplicar a corto
Activo \ . 196,4 -
pendientes de aplicar c/p plazo
Activo Dedu'ccmnes ﬁsce'ales 688,7 ) Ded'uccmnes fiscales pendientes de aplicar sin plazo
pendientes de aplicar I/p previsto
Activos de contratos vinculados Diferencias temporaneas por las plusvalias y

Activo 444,0 1.322,2

a fondos de inversién minusvalias generadas por la variacion del VM

Diferencias temporaneas por las plusvalias y

Activo  Acciones 50,4 1.076,9 \ , L,
minusvalias generadas por la variacién del VM
Activo  Bonos 5.5315 1.673,0 Dl.ferencu'as temporaneas por Ias.plu.s'\allas y
minusvalias generadas por la variacion del VM
Total ID Balance Contable 6.911,1 4.072,1

2.856,1 Reversion de pasivos por ID
4.054,9 Beneficios futuros
Diferencias temporaneas por la valoraciéon de activos a

Recuperacion del Activo por ID

Activo - Bonos 4.042,2 776.8 coste amortizado a VM conforme a S|
Activo  COStes de adquisilci(’)n 1323 _ Diferencias temporaneas por la valoracion de activos
’ conforme a Sli
. Provisiones técnicas del Diferencias temporaneas por la valoracién de la mejor
Activo ) 153,7 - . L.
reaseguro cedido estimacioén del reaseguro

Diferencias temporaneas por la valoracion de activos

Activo  Otros activos financieros - -
conforme a Sli

Diferencias temporaneas por la valoracién de activos

Activo  Otros activos no financieros - -
conforme a Sli

Diferencias temporaneas por la valoraciéon de la mejor

Pasivo  Provisiones técnicas 3.484,6 25.212,8 . L - ..
estimacion de las provisiones técnicas
Total ID Balance Solvencia Il pre-estrés  7.812,8 25.989,6
7.812,8 Reversion de pasivos por ID

0,0 Beneficios futuros

Recuperacion del Activo por ID

Total Balance Solvencia Il pre-estrés 14.723,8 30.061,7

En la valoraciéon del balance contable bajo el marco de solvencia Il, se generaria un
activo por impuesto diferido (DTA) de 7.812,8 miles de euros y un pasivo por
impuesto diferido (DTL) de 25.989,6 miles de euros, que junto al DTA y DTL del
balance contable tendriamos un DTA total de balance del Balance de Solvencia Il
pre-estrés de 14.723,8 y un DTL total del Balance de Sll pre-estrés de 30.061,7
miles de euros.

La entidad estima en base al analisis de temporalidad realizado que, del total de
activos por impuestos diferidos registrados en el Balance de Solvencia Il a 31 de
diciembre de 2025, un importe de 10.668,9 miles de euros se recuperara mediante
la reversion de pasivos por impuestos diferidos en los mismos plazos. EL importe
restante, por 4.054,9 miles de euros, se prevé recuperar a través de beneficios
futuros probables. La Sociedad concluye que existen beneficios futuros suficientes
para justificar el reconocimiento de dichos activos en un horizonte temporal
inferior a diez afios.
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E.2. Capital de solvencia obligatorio (CSO) y capital minimo obligatorio (CMO).

A continuacion, se desglosa la composicion del CSO y CMO a 31 de diciembre de

2025:

Capital de solvencia obligatorio 2025 (miles de euros) — formula estandar

CSoO
Riesgo de mercado 98.554,2
Riesgo de impago de la contraparte 1.423,6
Riesgo de sucripcion vida 33.931,4
Riesgo de suscripcion de enfermedad 155,9
Riesgo de suscripcion no vida 0,0
Diversificacion -21.623,5

Riesgo de activos intangibles 33,9

Capital de solvencia obligatorio basico
Riesgo operacional 28.526,1

Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas | -32.387,2
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos | -32.584,3
Capital de solvencia obligatorio (CSO) 76.030,0

Capital Minimo Obligatorio 2025 (miles de euros)

CMO
Capital Minimo Obligatorio lineal 54.270,6
Capital de Solvencia Obligatorio 76.030,0
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio 34.213,5
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio 19.007,5
Capital Minimo Obligatorio combinado 34.213,5
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio 4.000,0

Capital minimo obligatorio
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Comparativamente con el ejercicio 2024 tendriamos:

Capital de Solvencia Obligatorio (miles de euros)

2025 2024
Riesgo de mercado 98.554,2| 63.617,2
Riesgo de impago de la contraparte 1.423,6 1.407,9
Riesgo de sucripcion vida 33.931,4| 31.257,3
Riesgo de suscripcion de enfermedad 155,9 150,4
Riesgo de suscripcién no vida 0,0 0,0
Diversificacion -21.623,5| -18.365,9
Riesgo de activos intangibles 33,9 245
Capital de solvencia obligatorio basico 112.475,4 78.091,5
Riesgo operacional 28.526,1| 23.570,8
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas | -32.387,2| -13.029,6
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos -32.584,3| -26.589,8

Capital de solvencia obligatorio (CSO) 76.030,0

Capital Minimo Obligatorio (miles de euros)

2025 2024
Capital Minimo Obligatorio lineal 54.270,6( 42.390,8
Capital de Solvencia Obligatorio 76.030,0( 62.042,9
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio 34.213,5| 27.919,3
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio 19.007,5| 15.510,7
Capital Minimo Obligatorio combinado 34.213,5 27.919,3
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio 4.000,0 4.000,0

Capital Minimo Obligatorio (CMO) 34.213,5

En relacion con el ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos, el ajuste se basara en las diferencias temporales entre los
valores estresados de Solvencia Il y las cifras correspondientes a efectos fiscales.

En base a ello, la entidad ha efectuado un analisis de temporalidad de los activos
por impuestos diferidos nocionales para determinar su impacto fiscal, la naturaleza
y la recuperabilidad de estos frente a los pasivos por impuestos diferidos
disponibles de los mismos elementos que dan lugar a la pérdida instantanea y
cuando éstos son insuficientes, la pérdida no absorbida es justificada por la
reversidon de otros pasivos por impuestos diferidos disponibles o beneficios
futuros.
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En base al test de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
nocionales efectuado por la compafiia, se ha reconocido el 100% de los mismos
por importe de 32.584,3 miles de euros, como consecuencia de la reversién de
pasivos por impuestos diferidos por importe de 13.863,1 miles de euros (de los
cuales 6.852,1 miles de euros corresponden a pasivos por impuestos diferidos
previos de los mismos elementos que dan lugar a la pérdida instantanea y 7.011,0
miles de euros de los pasivos por impuestos diferidos de otros elementos) y por la
existencia de beneficios futuros probables por importe de 18.721,2 miles de euros.

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (miles de euros)

Capacidad de absorcién de
pérdidas de los impuestos
diferidos

Después del

A | shock
ntes del shoc| shock

Activos por impuestos diferidos 14.723,8 47.308,1

Activos por impuestos diferidos, traspaso 0.0

Activos por impuestos diferidos debido a
diferencias temporarias deducibles 47.308,1
Pasivos por impuestos diferidos 30.061,7 30.061,7
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
la reversion de pasivos por impuestos diferidos -13.863,1

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables -18.721,2

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afio en curso 0,0

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afios futuros 0,0

Maxima capacidad de absorciéon de pérdidas de los impuestos diferidos

March Vida reconoce el ajuste en la medida en la que se puede demostrar que se
retinen las condiciones para el reconocimiento del activo fiscal “nocional”, en tanto:

e Esta permitida la compensacién de acuerdo con el régimen fiscal espariol,
permitiéndose la compensacion frente a pasivos fiscales anteriores o
actuales y seglin su naturaleza temporal.

e No existen compromisos (legales o contractuales) de transferir los efectos
fiscales de las pérdidas que constituyen el estrés.

e Se puede demostrar que el calculo del ajuste no conduce a un error
material en la evaluacién de la capacidad de absorcion de pérdidas y que es

probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros en la situacién
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post-estrés con respecto a los cuales pueda utilizarse el activo por
impuestos diferidos.

e Se puede garantizar que los activos por impuestos diferidos resultantes no
son apoyados por los mismos pasivos por impuestos diferidos o beneficios
imponibles futuros que ya apoyan el reconocimiento de los activos por
impuestos diferidos para la valoraciéon en el balance de Solvencia ll.

E.3. Uso del sibmodulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo
del CSO.

No se utiliza el sibmodulo de riesgo de acciones basado en la duracién.

E.4. Diferencias entre la formula estandar y cualquier otro modelo interno
utilizado.

No se refieren diferencias por la no utilizacion de modelo interno.
E.5. Incumplimiento del CMO y el CSO.

No se refiere, en tanto la Sociedad mantiene capital suficiente para cumplimento
del CMO y CSO.

E.6. Otra Informacion.

No se refiere otra informacién significativa.
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F. Anexos.

Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2025

Ajustes por

ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable bR
Coo10 coozo0 EC0021
Fondo de comercio ROO10 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion RODZ20
Inmovilizado intangible RODZ0 42,312,%4 42.312.54 0,00
[Activos por impuesto diferide ROD40 aiZ22.541. 08 £.510.061.88 0. 00|
[Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal RODS0 0,00 0,00 0,00
Inmovilizade material para uso propio RODGD 107355 21,073,355 0. 00|
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked” y "unit-linked™) ROOTO l778.284.002 ¢ l.282.165.747.10 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al use propic) RODSO 0,00 0,00 0,00
Participaciones ROOSO 0,00 0,00 0,00|
Acciones RO100 15.356.521,17 15.356.521,17 0,00|
Acciones - cotizadas RO110 15.356.521,17 15.356.521,17 0,00|
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00
Bonos RO130 1.723.927.578,30 1.734.812.041,77 0,00|
Deuda Piblica RO140 398.325.300,41 400.851.870.46 0.00|
Deuda privada RO150 1.317.660.046,97 1.226.017.940,41 0,00|
Activos financieros estructurados RO160 7.942,230,92 7.942,230,90 0,00]
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversién RO120 39.000.184,16 39.000.184,16 0,00|
Derivados RO130 0,00 0,00 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo RO200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones ROZ210 0,00 0,00 0,00
(Activos poseidos para contrates "index-linked” y "uni RO220 335.827.565,16 328.556.746,54 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria ROZ230 22455745 32483713 0.00)
Anticipos sobre pélizas RO240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas ROZ50 0,00 0,00 0,00|
Otros RO2E0D 394.857.15 394.857,15 0,00
Importes recuperables del reasegure ROZ70 204,492,200 1,416 877.9 0. 00|
Seguros distintos del sequrs de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida RO280 55,931,85 482.079,99
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO230 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintes del seguro de vida RO300 55.931,85 482,073,993
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de =salud y los
"index-linked” y "unit-linked" ROZ10 848.560,35 934,797,593
Segures de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked” y "unit-linked" RO330 548,560,335 534.797,93
Seguros de vida "“index-linked" y "unit-linkad" RO340 0,00 0,00
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro ROZ60 1,223,379 2 1,203 305 0 0. 00|
Créditos por operaciones de reaseguro ROZ70 Asl.is2.59 451, 270,93 0. 00|
Otros créditos RO380 0,00 0,00 0,00
[Acciones propias RO330 2.00 2.00 2.00
[Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 el dZo.2s 12.554.585.01 0.00)
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO RO500 2.137.202,125.13 2,141.227,.272.40 0,00
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Clave de la entidad... CO754
MOMEBERE... MARCH VIDA S5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2025

PASIVO Valor Solvencia TT | Valor contable et el
Copan CODEn ECO021
Provisiones bicnicas - seguros distintos del seguro de vida ROGLE 136 SHH T GO5. Od1 fT .00
Provisiones bicnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) ROS (1,00 0,00
PT calculadas én su conjunto ROS3D 0,00
Mejor estimecidn (ME) RO540 0,00
Margen de resga (MR) RDGED 0,00
Provisiones bécnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROGED 130,588, 24 605,041, B3
PT calculadas en su conjunto ROSM 0,00
Mejor estimacidn (ME) ROSE0 138.718 33
Margen de riesgo (MR) ROS5Y 859,91
Provisiones btécnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked™ y
"unit-linked"} ROE00 1.600.924.303,58 1.665.556.430, 52 0,00
Provisiones bécnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
widal ROELD 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0 0,00
Mejor estimaciin (ME) ROE30 0,00
Margen de riesgo (MR) ROE40 0,00
Provisiones btécnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked” ¥ “unit-linked™) RDE5D 1.600.924.303,58 1.665.556.430, 52
PT calculadas én Su conjunto RO&EED 0,00
Mejor estimacidn [ME) ROGEAD 1.589.573.126. 20
Margen de riesga (MR) ROGE0 11.351.177,38
Provigiones técnicas - "index-linked™ y "unit-linked” ROG50 T4 FIF. 193 20 A5 @27 565 16 0,00/
PT calculadas én su conjunts ROPO0 0,00
Mejor estimecidn (ME) RO710 134 074 060,50
Margen de resgo (MR) RO720 263,132, 70
Otras provisiones técnicas RO730 1837 420 g3
Pasivo contingente RO740 0.00 .00 .00
Otras provisiones no técnicas RO7RO 0,00 0,00 .00
Provigidn para pensiones y obligaciones similares ROTEO 0, 00 0, 00 0.00)
Depositos recibidos por reaseguro cedido ROFH E03.911,5% 603.911,5% 0,00
Pasivos por impuesto diferidos ROTED 061738, B 4072122 BE 0,00
Derivados ROPS0 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de erédito ROG0O 0, 00 0,00 0,00
Deudes con entidadet de crédito residentas EROANL 0,00 0,00
Deudes con entidades de crédito residentes en el resto de la ona euro EROANZ 0,00 .00
Deudes con entidades de crédito residentes en el resto del munda EROEN 0,00 1,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de cridito ROGLO & RE 504 17 £ 9B #0417 .00
Deudes con entidades no de crédito EROA1L 0,00 0,00
Deudas con entidedes no de crédito residentes ERO812 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro ERD813 0,00 0,00
Deudas con entidades de no cridito residentes en el resto del mundo EROE14 0,00 0,00
Otros pasivas financeras EROE1E 5.2B6.894,17 0,00
Deudas por operaciones de segure y coaseguro ROA30 F73.219 70 A7% 79 70 10001
Deudas por operaciones de reaseguro ROA2D 72.129.03 372.120.03 0.00
Otras deudas y partidas a pagar ROG40 F10.555 G1 219.559.91 0,00
Pasivos subordinados ROA5D 0,00 0,00 0.0o0!
Pasihvas Subordinades no incluidas en los fondos proplos basicos RO880 0,00 0,00 0,00
Pasivas subordinadoes induidas en les fondos proples bésicos ROATE 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROAAD 175.578,19 175.578,19 0,00
TOTAL PASIVO ROS00 1972006 116 04 2.015.433.882 37 1,00
EXCESD DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 164.206.009,05 121.783,350,03 0,00

62



MARCH VIDA

IA BancaMarch

Clave de la entidad... CO754
HOMBRE... MARCH VIDA 5.A. DE SEGURDS ¥ REASEGURDS

Modelo AS.05.01

Pagina 1
Ejercicio 2025

PRIMAS, STNIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de ssguro y reasegurs de no vida {Seguro directo y reassguro proporcional
aceptado)
Seguro de
Leguro de gastos Laguro de proteccitn de| Seguo de accidertes | responsabilidad civil de
s ingresas labarabes wehiculos sutormidyilas
‘CooL0| ‘D0020 00030 L0040
Primas devengadas
Lagurn directo - brum FO110 0,00 1.023 171 37 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporconal - Bruto FO1E0 0,00 0,00 0,08 0,00
Resssgurn aceptado no propordenal - Bruta FOL30
Reasequro cedida (Farticipacian del reasegun) RO140 0,00 822 251,58 0,00 0,80
Imparte neto R0 0,00 195,475 5 0,00 a0
Primas imputadas
Saguro directo - bruto F0210 0,00 SE5.872 B9 0,00 0,80
Resegure aceptado propordonal - Bruto RO220 ] 0,0 0,00 [ ]
Resssquro aceptado no propordonal - Bruto RO230
Resseguro cedido |Participadan del neaseguro) RO240 ] 706453 71 0,00 [ ]
Impaorte meto RO300 ] 193 415 16 0,00 000
Siniestralidad (Siniestros incurridoes)
Seguro directo - bruto RO310 @, 00 -5 857,19 0,00 0,08
Reaseguro aceptado proporconal - Bruto F0320 0,00 0,00 0,08 0,00
Resssgurn aceptado no propordenal - Bruta F0320
Reasequro cedida {Participaddn del reaseguro) R340 0,00 B 250 44 .0 0,00
Imparte neto Fi0400 0,00 -16.147 63 a0 0,08
‘Variacién de otras provisiones técnicas
Lagurn directo - brutm F0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Resegure aceptado propordonal - Bruto RO420 ] 0,0 0,00 [ ]
Resssquro aceptado no propordonal - Bruto R0430
Reassquro cedida (Participaddan del neaseguno) F0340 0,00 0,00 0,00 0,00
Impaorte meto RO500 ] 0, 00 0,00 0,40
Gastos bécnicos RO550 0,00 435 354,30 0,00 0,00
Gastos administrativos
Segura directo - bruta OG0 0,00 91.841,10 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto ROGH] 0,00 (i) 0,00 0,08
Reaseguro aceptado propordonal - Bruto ROE3]
Aeazmguro cedido |Participacan del neassguro) FG40 ] 0,0 0,00 [ ]
Impsorte: reto RO ] 91.841 10 0,00 [ ]
Gastos de gestidn de inversiones
Seguro directo - bruta RO710 0,00 2. 334 08 0,00 0,00
Aeaseguro aceptado propordonal - Bruto RO7Z0 ] 0, 00 0,00 0,40
Aeaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO730
Aeaseguro cedido (Farticipaddan del neaseguno) RO740 @, 00 (i i) 0,00 0,08
Importe neto FOBDO 0,00 2,334, 05 0,00 0,00
Gastos de gestidn de siniestros
Segura directo - bruta FOE10 0,00 18,133 05 0,00 0,00
Reaseguro aceptado propordonal - Bruto ROE3 0,00 (i) 0,00 0,08
Reassguro sceptado no proparcional - Bruta RO820
Aeasmguro cedido [Participadian del neassgunn) R840 ] 0,0 0,00 [ ]
Impsorte: reto RS0 ] 18133 05 0,00 0,40
Gastos de adguisicidn
Seguro directn - bruta R0310 0,00 298 352 &9 0,00 0,00
Aeaseguro aceptado propordonal - Bruto i e 0,00 0,00 0,08 0,00
Aeaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO530
Aeaseguro cedido (Farticipaddan del neaseguno) Rl @, 00 (i i) 0,00 0,08
Imparte neto RLOG0 0,00 208352 5 a0 a0
Gastos generales
Segura directo - bruta L0010 @, 00 24.733 10 0,00 0,00
Aeazmguro sceptado propordonal - Bruto RLOZ0 ] 0,0 0,00 [ ]
Reassguro sceptado no proparcional - Bruta R1020
Aeasmguro cedido [Participadian del neassgunn) R1040 ] 0,0 0,00 [ ]
Impsorte: reto R1LOO ] 24. 733 10 0,00 0,40
Otros gastos, ingresoes técnicos E1210
Total gastos R1300
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Gastos administrativos
Irmporte brutd - Seguro dirscto
Irmporte bruto - Resteguro proparcional aceptads
Irmporte bruto - Reaseguro no proporconal aceptado
Cucta de los reateguradores
Irmporte mekn

Gastos de gestion de inversiones
Irmporte brutd - Seguro dinescio
Irmporte bruto - Reaseguro proparcional aceptade
Irmporte brutd - Restegura no propardonal aceptado
Cucta de oS reabeguradores
Irmporte mekn

Gastos de gestion de siniestros
Irmporte bruto - Seguro dinecto
Irmporte bruto - Restegura proparcional aceptede
Irmporte bruto - Resteguro no proporconal sceptado
Cucta de lof resbaguradares
Irmporte mekn

Gastos de adguisicion
Irmporte bruto - Segum dinescio
Irmporte bruto - Resseguro proparcional aceptado
Irmporte bruto - Resteguro no proporconal sceptado
Cuota de los reateguradores
Irmporte makn

Gastos generales
Irmporte brutd - Segur directo
Irmporte bruto - Reaseguro proporcional aceptado
Irmporte bruto - Restegura no proporconal aceptado
Cucta de lof reataguradores
Irmporte ks

Otros gastos/ingresos béonicos

Total gastos

ROGL0
ROG2D
ROG3D

ROTDD

RO10
ROA20
ROA30
RO340
ROS0D

RO910
RO920
RO930

R1000

R1010
R1020
R1030
R1040
R1100

R1210
R1300

Total
Ca20o|
Primas devengadas
Segurg directo - bruto RO11Q 102217137
Restegurd aceptada propancicnal - Bruto ROL2D 0,00
Resseguro aosptado no propardonal - Bruto ROL3D 0,00
Resteguro cedido (Participaciin del resbegura) RO140 B2 20] 58|
Imparta neto ROZ00 105 @Fe TS
Primas imputadas
Segurg dinectn - bruto RO210 SES. 872 BS|
Resteguro aceptado proponcional - Bruto ROZ220 0,00
Restagurd adsptada no propardonal - Brubs RO230 0,00
Resseguro cedido (Participacitn del regbegura) RO240 T96. 453, 73|
Imparte neto RO3DD 103 415,16
Siniestralidad (Sinlestros incurridos)
Seguny directo - bruto RO31D -5.857.15
Restaguro acsptado propancional - Bruto RO3XD 0,00
Restegure acxptado no propardonal - Bruto RO3ZD 0,00
Restagura cedido (Participacién del resbegura) RO340 6,200, 44
Imparte neta RO400 -16.147 63
Varlacidn de otras provisiones bhonbcas
Segun directo - bruto RO410 0.00
Restegurd aceptado proponcional - Bruto RO420 000
Restaguro aosptado no propardonal - Bruto RO4A30 0,00
Resseguro cedido (Participacitn del regbegura) ROS40 000
Imparte neto ROS00 0,00
Gastos técnicos ROSSD 435, 304 30|

—_— el Tl

o1.841,10

Q.00

000

000

S1.841.10

2.3%4 D&

0,00

000

000

2.334 D&

18.133 05

000

0,00

000

18.133.05

208 352 &5

000

000

0,00

208 352 F5

24733 10

000

Q.00

000

24.733 10

000

000

64



MARCH VIDA

IA BancaMarch

Clave de la entidad... CO754

NOMBRE... MARCH VIDA 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

Modelo 5.05.01
Pégina 6
Ejercicio 202%

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida
Seguro con Seguro vinculado &
Segure de enfermedad participacion en indices y a fondos de | Otro seguro de wida
beneficios Inwversidn
o210 Caz20 C230 0240
Primas devengadas
Imparte bruto F1410 0,00 G605 464 BR5.17 105,453 794,69 4.507. 763,16
Reageguro cedide [Participacidn del rezseguns) R1420 0,00 A. 260, B0 0,00 1.137. 724 4B
Imparte neto R1500 0,00 605.456.624,28 105.493 . 794,69 3.370.038 68
Primas imputadas
Imparte bruto R1510 0,00 605.464. B35,17 105.403.704, 60 4.498.952 DB
Reasegquro cedide (Ferticipadidn del resseguno) R1520 0,00 8. 260 B9 0,00 1.129.614.50
Imparte neto R1G00 0,00 G605 456,624 26 105 453 794,63 3.369. 577 58
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Imparte bruto R1610 0,00 227 043 P08 31 136645 908, 13 1463 638 40
Reassgurn cedide (Participadan del reesegur) R1620 0,00 0.00| 0,00 440,056 98|
Imparte neto R1F00 0,00 222 043.808,31 136645908, 33 1.023.581 42
Wariacion de otras provisiones téonicas
Imparte bruto F1710 0,00 407.428.152,25 -12.124.202 %4 -67.150,77
Reazeguro cedido (Participacidn del ressegun) R17F30 000 D 00| 000 -128.422 11
Importe neto R1B00 0,00 407.428.152,25 -12.124.207 04 61.271,34
Gastos técnicos R1200 0,00 4.220.675 76 1.504 046 37 1.116.511,94
Gastos administrativos
Importe bruts R1910 0,00 314.325,38 154.030,48 240.557,B0
Cuota de los reasequradones R1520 0,00 000 0,00 0,00/
Importe neto R2000 0,00 314.335,38 194,030,438 240.557 B0
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 143.958.05 76.168,33 55.042,07]
Cuoka de los reasequradonss R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 143.958.95 76,169, 33 55.0d42,0F
Gaztos de gestion de siniestros
Importe bruts R2110 0,00 231.048,45 133.204,67 60.351,60
Cuota de los reasequradones R2130 0,00 i ]i] 0,00 000!
Importe reto R2200 0,00 231.048,45 133.204,67 60.351,60
Gastos de adguisicion
Importe bruto RZZ10 0,00 3408 581 3% 1038 120,54 T26.B03 68
Cucka de los reasequradonss R2220 0,00 0.00| 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 3.408. 581 3% 1038 120,54 T26.803 68
Gaztos generales
Importe bruts 2310 0,00 122. 717,66 £2.520,55 33.716,79
Cuota de los reaseguradones R2320 0,00 0,00 000 0,00
Importe neto F2400 0,00 122. 717,66 £2.520,55 33.716,79
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2E00
Importe total de los rescates R2700 0,00 166.064.008,76 2567 360,31 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL
Co300
Primas devengadas
Importe bruto Ri410 715.466.443,02
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 1.145.535,37
Importe neto R1500 718.320.457,65
Primas imputadas
Importe bruto R1510 715.457.671,54
Reazegure cedido (Participacién dal reasegura) R1520 1.137.873,39
Importe neto R1600 718.319.796,35
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1510 360.157.355,04
Reaseguro cedide (Participacién del reasegura) R1620 440.056,58
Importe neto R1700 355.717.298,06
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 393.236.708,54
Reassgure cedido (Participacién del reasegure) R1720 -128.423,11
Importe neto R1E00 393.365.130,65
Gastos técnicos R1300 6.841.234,07
Gastos administratives
Importe bruto R1910 F48.957,66
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00
Importe neto R2000 748.957.66
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 275.210,35
Cucta de los reaseguradores R2020 0,00
Importe neto R2100 275.210,35
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 424 604,72
Cuota de los reaseguradores RZ120 0,00
Importe neto R2200 424 604,72
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 3.173.505,54
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00
Importe neto R2300 5.173.503,94
Gastos generalas
Imiporte bruto R2310 218.933,40
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00
Importe neto R2400 218.935,40
(tros gastes/ingresos técnicos RZ310 0,00
Total gastos R2600 0,00
R2700

Importe total de los rescates

168.631.365,07
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Segures vinculados & indices y & fondos de Inversin ("unit-linked e

Seguros con Index-linked")
participacién en
beneficios Centratas sin apd ¥ ki eon opcl
garantiss ¥ garantias
Q0020 0030 Coo40| CO050|

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROOL0 0.00) 0,00
Total importes recuperables del resseguro, SPY v reaseguro
limitade, despuds del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimienta de la contraparte, mrmespondiente o las
PPTT en su conjunts ROO2D 0,00 0,00
Provisiones bécnicas calculadas como [ suma de la
mejor estimacidn y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor extimecidn bruta ROO30 1.524 518 564 T4 334074060, 50 0,00
Total importes recuperables del reassgura, SFY y reaseguro
limitedo, antes del juste por pérdidas esperadas par
incumplimienta de la contraparte ROO40 0,00 0, 00| 0,00
Importes recuperables de contrates de reasegunn (exoepta
SPV y reasegurs limitade anbes del ajuste par pérdidas
msperadas ROOS0 0,00 0 00| 0,00
Importes recuperables de SPYV antes del ajuste por pérdidas
i piradas ROO&D 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguno limitado
antes del ajuste por pérdidad esparadat ROOTA 10,00 01, 00| 0,00
Total importes recuperables del reasegura, SPY y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas par
incumplimients de la contraparte ROOED 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
r o, 5PY ¥ r guro limitado ROOS0 1.524. 518 564 74 334.074.060,50 0,00
Margen de riesgo RO100 11.053. 304 0OF 263.133 T
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
t&cnicas

Frovisiones térnicas calculadas en su conjunta RO110 0,00 0,00

Mejor estimacidn RO120 0,00 0, 00| 0,00

Mangen de riesgo RO130 0.00) 0,00
Total Provisiones téonicas RO200 1535 571,048, 81 334.337.193, 20
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de r oSPY yr guro limitado  |RO210 1535571 548 B1 334 337.193. 20
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate RO2Z0 0,00 0,00

Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecioneles futures RO230
Prestaciones garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos v otras salides de caja futuros RO260
Entradas de caja
Prirmas futuras RO2TO
Otras entradas de caja RO2ED
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO220
Valor de rescate RO300

Mejor estimacidn sujeta a la medida transitoria sobre

el tipo de interés RO310

Provisionss tcnicas Sin medida tranditara fobre & tpo de
inbends

Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad ROA30

Provisiones teenicas sin ajuste por volatilidad ni otras
redidas transitonas

Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento ROASD

Provisiones téenicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demés medidas transitaoria

Beneficios esperados incluldos en las prirmas futures (EPIFF)

332 575 761 .05

ROASD

1.474 570318, 56|
E9.521 604 08|
16.423. 267 43 1.512.068 50
36,032 912 61 0,00
0,00/ 0.00|
0,00 0,00
1.506.410.452 34 336761237 B2
0,00/ 0.00|
0.00 0,00
1.524 518 564 T4 332 236 63067
1.151 888 108 26! 346551 060 78
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00/ 0.00|
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD COM TECNICAS SIMILARES A VIDA

Otro Seguro de vida
Contratas sin opciones y| Contratos con opciones 1
[ * }rantas derfvades de contrafos de saguro de no vida y garantias ¥ garantias
correspondientss & cbiipaciones de segurp aistingas de ias
] 0060 Q0070 o080 C00s0)
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO1D 0,00 0,00
Total importes recuperables del reasegura, SPY y reaseguro
limitado, despuds del ajuste por pérdidas esperades par
incumplimienta de la contraparte, cormespandiente a las
PPTT en su conjuntn ROOZD 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta ROO30 E5.054.561 46| 0, 00| 0,00
Total importes recuperables del reasegura, SPY v reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas par
incumplimienta de la contraparte ROO40 B 560,35 0 00| 0,00
Importes recuperables de contrates de reasegurs (exoepta
SV y reaseguro limitado anbes deld ajuste por pérdidas
esparadas ROO5D E48 560,35 0.00) 0,00
Impartes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
msperadas ROOGD Q00| 0 00| 0,00
Impartes recuparabled de contratos de reaseguro limtado
antes, del ajuste por pérdidas esperadas ROOTD Q00| 0 00| 0,00
Total importes recuperables del reassgura, SFY y reaseguro
limitade, tras & ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimienta de la contraparte ROOZD B 560 35 0 00| 0,00
Mejor estimacién menoes importes recuperables de
r Quro,SPV y r guro limitado ROOS0 &4 206.001,11 0,00| 0,00
Margen de riesgo RO100 5775330 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
t&cnicas
Provisiones técnicas calculedas én su cnjunta RO113 0,00 0,00
Mejor estimacidn RO1ZD 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0.00 0,00
Total Provisiones téonicas RO200 65352 354 76 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de r o yr guro limitado  |RO210 54.503. 754 41 0,00
Mejor estimacidn de los productos con opcitn de
rescate RO220 10,00 0,00
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizedas y discracionales futuras RO230 E5.439.245 35| 0,00
Prestaciones garantizedas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos v otras calides de caja futuros RO2&0 628500, 57 0,00
Entradas de caja
Prirmas futuras RO27D 1.331. 406 40 0,00
Otras entradas de caja RO2ED 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO250 0,00 0,00
Valor de rescate RO30O 43.475.823.17 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés ROA10 0,00 0,00
Provisiones téenicas sin medida transitara sabre &l tpo de
nterds ROA2G 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO3A30 41.060.521 41 0,00
Provisiones téenicas sin ajuste por volatilidad ni otras
rmeclidas transitonias RO340 49572 151 o0 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento RO3SD 0.00) 0,00|
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demés madidas transitoria: ROA&D (i ] 0,00
Beneficios esperados incluldos en las prirmas futures (EPIFF) ROATO 0.00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

|Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

[Total impartes recuperables del reasegura, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimienta de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacidn y el margen de riesgo

Mejor estimacidn
Mejor estimacidn bruta

[Total impartes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de SPY antes del ajuste por pérdidas
ecperadas

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitade
|antes del ajuste por pérdidas esperadas

[Total impartes recuperables del reasegura, SPV y reaseguro
limitade, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumglimiento de |2 contraparte

Mejor estimacidn menos importes recuperables de
reaseguro, 5PV y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunta
Mejor estimacidn
Margen de riesge
[Total Provisiones técnicas

[Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor estimacidén de los productos con opcidn de
rescate
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
|Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja
|Porcentaje de la mejor estimacion bruta caleulado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

[Mejor estimacidn sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interds

Provisiones técnicas sin medida transitoria sebre &l tipo de
interds

|Mejor estimacibn sujeta a ajuste por volatilidad
Prowvisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacidn sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias

Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFF)

f[‘}mmm&mmdemdemmw
a obligacionsas de seguro distintas de las
obligaciones de seguro de enfermedad|

Reasequro aceptado

Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversidn)

CO150)
R0 10 0,00
R0 0,00

1.923.647.188,70

R0
RO B48.560, 35
RS0 B48.560, 35
RDDED 0,00
ROOTD 0,00
RO B48.560,35
RDrd 1.923.798.626,35)
RO10D 11.614.310,07
RO110 0,00
R0 0,00
RO13D 0,00
RO 1.935.261.496,77)
ROZ10 1.934.412.936, 42
RO
RO 30 1.942.110.929 14}
ROZ40 1.474.570.318 66|
ROZ30 69.521.604,08
R0
RO2TD
RO
ROZ0)
R3O0 1.966.656.553,33
RO310 0,00
RO3 2D 0,00
RO330 1.B97.815.716,82
RD340 1.548.352. 260 44)
RO350 0,00
R0 0,00
RO3TD 0,00
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Clave de la entidad... C0754
NOMERE... MARCH VIDA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17,01
Pigina 1
Ejercicio 2025

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
N Seguro de
Seguro de gastos | Segure de protecrién | Seguro de accidentes msm"gﬂihdad il enl
médicos de ingresos. Iaborales e
0020 cou3n o040 coosol
técnicas calculadas como un todo ROD10 0,00 0,00 0,00 0,00]
Sequre directo D020 0.00 0,00 0,00 0.00)
Operaciones de reaseguro proporcional aceptada RO030) 0,00 0,00 0,00 0,00)
[Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido espedial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
por impaqo de la asociado a las iones técnicas calculadas como un todo RO0S0 0,00 0,00 0,00 0,00)
Provisiones técnicas calculadas como la suma da la mejor astimacién y &l margen de riesgo
Mejor estimacién
pars primas
Imports bruto - total R0060) 0.00 132.076,93 0.00 0,00]
Importe bruto - sequro directa RO070) 0,00 132.076,93 0,00 0,00)
Imporse bruso - operacionss de reasequrc proporcionsl sceprado 0080 0.00 0,00 0,00 0.00)
Total de importes recuperables de reasagurofentidades con cometido especial y reaseguro limitads antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de Is contraparte R0100 0,00 52.572,54 0,00 0,00)
Importes recupersbles de reasequro (excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas ko110 0,00 52.572,54 0,00 0,00)
Importes recupersbles ds entidades con cometido especial antes del sjuste por pérdidas esperadas R0120| 0,00 0.00 0,00 0,00]
Importes recupersbles de reasequro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas RO130 0,00 0,00 0,00 0,00)
Total de importss recuperables de rezseguro/entidades con cometido espacial y reassguro limitade despugs del sjuste por pérdidss ssperadas
por impago de |a contraparte E0140) 0.00 52.572,54 0,00 0.00)
Mejor estimacién neta de las provisiones para primas RO150 0,00 79.504,33 0,00 0,00]
Provisiones para siniestros
Total - bruto RO160] 0,00] 6.641,40 0,00 0,00]
Importe bruts - sequro directo R0170| 0,00 6.641,40 0,00 0,00]
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional aceptado RO180 0.00] 0,00 0,00 0,00)
Total de impartss recuperables de rezseguro/entidades con cometido sspecial y reassgure limitade 2ntes del ajuste por pérdidas ssperadas por
impago de |z contraparte RO200! 0.00] 3.360,00 0,00] 0.00]
Importes recuperables de reasequro (excepto entidades con cometido esperial y reasequro limitado) antes del sjuste por pérdidss esperadas [Ro210 0,00 3.360,00 0,00 0,00)
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas RO220] 0.00] 0.00 0.00 0.00}
Importes recuperables de reasequro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas 0230 0,00 0,00 0,00 0,00)
Total de importes recuperables de reasegurofentidades con cometide especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de |z contraparte RO240] 0,00 3.359,31 0,00 0,00
Mejor estimacién nata de las provisiones para siniestros RO250 0,00 3.382,08 0,00 0,00]
Total de mejor - bruto RO250)| 0,00 138.718,33 0.00 0,00
Total de mejor estimacion - neto R0270| 0,00| £82.786,48 0,00 0,00)
Margen de riesgo R0280) 0.00 569,91 0,00 0.00)
Provisiones técnicas correspondientes a la aplicacion de disposiciones transitorias
Provisiones técnicas calculadas como un todo 0250 0.00 0,00 0,00 0.00)
Mejor estimacidn RO300 0,00 0,00 0,00 0,00)
Margen de riesgo R0310) 0.00 0,00 0,00 0.00)
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas - imports total RO320 0,00 139.588,24 0,00 0,00)
Toial de importes recuperabies de ressegurolentidades con cometido espesal y resseguro Imitado despuds dol ajuste por pérdidas esperads o
mpago de |3 contraparts R0330) 0.00 55.931,85 0,00 0.00]
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reassguro/sntidades con comstido especial y reassguro limitado — importe torl Ro340) 0,00 £3.656,33 0.00 0,00]
Clave de la entidad... C0754 Modelo 5.17.01
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS psgina 1 (Continuacién)
Ejercicio 2025
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
Seguro directo y pr i
Sequro de gastos | Seguro de proteccién | Seguro de accidentes SEITCE
médicos de ingresos laborales respansabilidad civil en
vehiculos automaviles
C0020 €0030 0040 €0050)
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Numero total de grupos de riesgo homegéneo RO350 0 0 0 0)
Provisiones para siniestros - Numero total de grupos de riesgo_ homogéneo RO360 0 0 0 0)
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO370 0,00 186.165,6 0,00 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RO380 0,00 140.739,47 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras R0O390 0,00 203.802,93 0,00 0,00
Otras salidas de caja (indl. los importes recuperables por salvamentos y subr ) RO400 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410 0,00 6.641,40 0,00 0,00}
Gastos y otras salidas de caja futuros RO420 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430 0,00 0,00 0,00 0,00}
Otras salidas de caja (incl. |os importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado utilizando apr ione RO450 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000f
Mejor estimacién sujeta a la medida ia sobre el tipo de interés RO460 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisicnes técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés RO470 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO480 0,00 132.076,93 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias R0490 0,00 139.588,24 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras (EPIF) RO500 0,00 88.750,28 0,00 0,00
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Clave de la entidad... CO7S4 Modele 5.17.01
HOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS pagina 4
Ejercieio 2025

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

reasegure distinte del seguro de vida.
RO no proporcional de RO no propercianal " TOTAL
e 00 proporconal de | oo ited clpor | maritmo, db aviacign y | 10 roporcional de °
danos ansporte
10 oz corso i coneg
is come un tedo rooso
Sequro duecs ronzo
Operaconss o ressaqurs propercansl sceptscs wonzo
Reaseguro 0o proporcional aceptado [
[rotal de it con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
Jecberadas por impage de1s contraparts asoctados tas provi ; Coma un tod koo
Provisiones técnicas calculadas come la suma de la mejor estimacién y el margen de riesgo
Wejor estimacién
Provisiones para primas
Imports bruto - tota nonso 132,
Imports brut - e drerto ooz FES
Imparte beto - operaciones de ressequrs propordonal sceptado oo
Imparte beto ~ operaciones de ressequro no proporcans) aceptade wonso
Tots s Imortes rcuperabes de reaseguro/snldadss con cometida sspecil y reasegur imiad s idas experadas por
imoeqo de la contraper w0 25725
Impaortes recuperables de reasequro (exceptn entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes dei ajuste por pérdidas esperadas | R0110 52.
Importes cupersbles s ntitsdes con cometido sspacia antes gal ajsta por péragas scperacas w120
Impartes recuperables de resssour limiado anies del slste por pérddas esperaes i
Totalde importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especil y essequro ado desputs del austs po pArcides esperadas
e g6 1 cortragare w0 5705
Mejor estimacién neta de las provisiones para primas RO150 79.504,39)
Provisiones para
Total - byto roiso
Imparte bet ~sequre diecto w012
Imports bruto  speracones o= rezssgurs proporcona sceptads woico
Impate beuo - operacones de resssquro no oroporcons) aceptado w0
Total de mportes ecuperables de reaseguro/entidades con comeeida especal y reseguro miado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
imiaqs de a contrapents rozoo
Importes recupersbies o ressequr excepto sntdaes con cometiso espaial y repsagueo itaco) s gel suste por pérdas esperadas R0
Impartes recuperables de enidades con cometido especial antes del aste por pérddas esperadas oz
importes recuperables de reasequro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas RO230
Tots e Importes recuperabes de reaseguro/entdadss con cometida sspecily ressegur miads despuds del shste pr
o ipsio Ga s contrsparts poze0 235831
Mejor estimacién neta de las provisiones para siniestros RO25D 3.282,00)
Total de mejor estimacibn - bruto R0260 138.718,33)
Total de mejor estimacién - neto RO2T0 82.786 48|
Margen de riesgo ) sc01
rovisiones técnica clcladss com ur odo pozso 0
Mejor estimacién R0300 o,
Margen de tsgo FrEv) P
Provisiones técnicas - imparte total
peovisiones tienicas - importe total w0 130.50824
Total de impo de can cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
etneradas or imnage de i o ssonsd
rovisiones tien importes con cometida especial y reaseguro imitad - importe
ot o0 e |

Clave de Ia entidad... C0754 Modalo 5.17.01
NOMBRE... MARCH VIDA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Pagina 4 (Continuacién)
Ejercicio 2025

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

igaciones de ne ional di del seguro de vida
R noproporcinal de. || (000 BRSNS | e de vmsony | 0 proporciona de TOTAL
enfermedad PO e P inepo ki dafios a los bienes
€o0140 €0150 C0160 ©0170| c0180
Linea de negocio: segmentacién adicional (grupes de riesgo homogénea)
Provisiones para primas - Nimero total de grupes de riesgo homegéneo RO350
Provisiones para siniestros - Nimero total de grupos de riesgo homogénes RO360
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruta)
Salidas de caja
sinisstros futuros RO370 186.165,65,
Gastos v otras salidas de caja futuros RO3E0 140.735.4°
Flujos de caja
Primas futuras RO330 03.802,9:
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por sslvamentos b i RO400 0,00
Flujos d caja da Ia mejor astimacién da las para si
Salidas de caja
Prestacion siniestros futuros RO410 6.641,40
Gastos v otras salidas de caia futuros RO420 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos RO440
Porcentaje de la mejor esti bruta calculado util imaciones RO450
Mejor i6n sujeta a la medida ia sobra ol tipo de interés RO460
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés RO4TO
Mejor i6n sujeta a ajuste por volatilidad RO480
Provisiones tecnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO430 139.588,24
Beneficios SEradns incluidos en Erimas futuras (EPIF) RO500 88.750, ZBI
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Clave de la entidad... 0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2025

Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 - =
Fondos propios basicos k] restringido Restringido (] 2 NI
cooto 0020 C0030 C0040 coos0
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) RO010 11.300.000,00 11.300.000,00 0,00
Prima de emisién de |as acciones ordinarias RO030 0,00 0,00
Fondo mutual inicial RO040 0,00, 0,00
Cuentas mutuales subordinadas RO050 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarics ROO70 0,00
Acciones preferentes R0O090 0,00 0.00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién RO130 147.651.422 29 147.651.422 29
Pasivos subordinades RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por |a autoridad supervisera cemo fendes prepios
basicos ne especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para
su clasificacién como fondos propios de Solvencia IT
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
Ia reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondos propios de Solvencia 11 RO220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deduccion por participaciones en entidades financieras y de crédito RO230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO290 158.951.422,29 158.951.422,29 0,00 0,00 0,00
Clave de la entidad... C0754 Modelo 5.23.01
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2025
Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 - -
Fondos propios complementarios o= restringido Restringido vl [l
€o010 c0020 Ccooso co040 C0050
Capital social ordinario no desembolsade ni exigido RO300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00 0,004
Compromiso juridice para suscribir y pagar los pasives subordinados a
instancia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de |3 Directiva RO340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0,00 0,00 0,00}
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primere punto 3 del art. 96 de |z Directiva
2009/138/EC RO360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
otros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 0,00 0,00
Nivel 1 No Nivel 1 - -
Fondos propios disponibles y adr les Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
€0010 0020 C0030 C0040 C0050,
Total de fondos propios disponibles para cubrir el SO RoS00 158.951.422,29 158.951.422,29 0,00 0,00 0,00}
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 158.951.422,29 158.951.432,29 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 158.951.422,29 158.951.422,29 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO ROS50 158.951.422,29 158.951.422,29 0,00 0,00
cso RoS80 76.029.975,77
CcMO ROG00 34.213.489,10
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RoS20 2,090641
Ratio Fondos propios adn bles sobre CMO ROB40 4,645870
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Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo S.23.01
Ejercicio 2025

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
0060

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC
Total reserva de conciliacién

RO700 164.206.009,05
RO710 0,00
RO720 5.254.586,76
RO730 11.300.000,00
RO740 0,00
RO760 147.651.422,29

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

Coo60
RO770
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 616.875,40
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO780
del seguro de vida 88.750,28
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO790 705.625,68

74



MARCH VIDA

A'A BancaMarch

Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIC

Para empresas que emplean la formula estandar

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2025

Capital de solvencia Capital de solvencia Asignacion del ajuste por
obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC
0030 0040 €o050|
Riesgo de mercado ROO10 63.972.895,83 98.554.184,59 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte RO020 1.423.615,63 1.423.615,63 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida ROD30 33.931.352,48) 33.931.352,46 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros de salud RO040 155.867,74| 155.867,74| 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida RO0O50 0,00 0,00 0,00
Diversificacion RO0OE0 -19.429.421,91 -21.623.508,32
Riesgo del inmovilizade intangible ROO7O 33.850,35| 33.850,35|
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 80.088.160,10| 112.475.362,45
Calculo del Capital de Scolvencia Obligatorio L J
€0100)|
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 28.526.091,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 -32.387.202,35
(Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -32.584.275,33
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de |a Directiva
2003/41/EC RO160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital RO200 76.029.975,77|
[Adiciones de capital ya fijadas RO210 0,00}
de las cuales, adicicnes de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) ROZ211 0,00}
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) RO212 0,00}
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo ) ROZ213 0,00}
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d) RO214 0,00}
Capital de Solvencia Obligatorio RO220 76.029.975,77|
Otra informacion sobre el CS0: Importe
€0100|
Requisito de capital para el riesgo del submédulo de renta variable por duraciones RO400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante RO410 0,00
Importe total CSO nocional para les FOL RO420 0,00
Imparte total CSO nocional para las CSAC RO430 0,00}
Diversificacién por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articule 304 RO440 0,00}
Método utilizade para caleular el ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL y CSAC R0450|x38
Beneficios discrecionales futuros netos RO460 & 604, csl

Clave de la entidad... C0754

NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Modelo $.25.01
Ejercicio 2025

Para empresas que emplean la formula estandar. Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

o - Si/No
Enfoque respecto al tipo impositive
C0109
Enfogue basado en el tipe impositivo medio r05390 |No
Capacidad de absorcion
Calculo del ajuste por la idad de ab ion de delos i Antes del shock Después del shock de pérdidas de los
diferidos impuestos diferidos
C0110 C0120 C0130|
Activos por impuestos diferidos ROG00 14.723.841, 26| 47.308.116,58
Activos por impuestos diferidos, traspaso RO610 0,00 0,00
Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles RO620 14.723.841,26] 47.308.116,58
Pasivos por impuestos diferidos R0O630 30.061.738,89 30.061.738,89
[Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO640 -32.584.275,33
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversion de pasivos por impuestos diferidos RO650 -13.863.071,31]
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios impenibles futuros probables ROE60 -18.721.204,02|
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afio en curso ROE70 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afios futuros ROBSO 0,00}
Maxima capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos R0O630 -32.584.275 33I
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Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Modelo AS.28.02
Ejercicio 2025
Pagina 1

T del CHMO Tnformacion general
Actividades de
disti el|  Activi de Actividades de seguros distintos del
seguro de vida sequres de vida sequro de vida Actividades de seguros de vida
Mejor estimacion Mejor estimacién
Resultado Resultado p'r‘:",?ﬂ':::s Primas emitidas p'r'::" mas Primas emitidas
CHOloam) CHOipwy) calculadas en su =i calculadas en su DLy
conjunto conjunto

C0010 C0020 C0030 CD040| CDO50 C0060)
Tomponente de 1a formula Tmeal correspondionte a
obligaciones de seguro y de reaseguro de no vidaa RO010 27.213.30 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos RO020 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de proteccion de los ingresos |RO030 82.786,48 192.567,30 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcicnal de accidentes laborales RO040 0,00 0,00 0,00 0,00
Sequro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil en
vehicules sutomaviles ROOSO 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros seguros y reasegure proporcienal de vehiculos
automoviles RO0O60 0,00 0,00 0,00 0,00
Sequro y resseguro proporcional maritima, de aviacion y de
transporte RO070 0,00 0,00 0,00 0,00
Sequro y reaseguro proporcional de incendios y otros dafios
les bienes RO0SO 0.00 0.00 0.00 0.00
Seguro y resseguro propercional de responsabilidad civi
general RO090 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucisn RO100 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcicnal de defensa juridica RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Segure y reaseguro proporcional de asistencia RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Sequro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias
diversas RO130 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de enfermedad RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no propercional de responsabilidad civil por dafios  [R8150 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegure no proporcional maritimo, de aviacién y de
transporte RO160 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequre no preporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00 0,00 0,00

Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Modelo AS.28.02

w “del CMO Informacion general
Actividades de
|seguros distintos del|  Actividades de Acti de seguros distintos del
seguro de vida seguros de vida seguro de vida Activi de sequros de vida
Mejor estimacion Mejor estimacion
Itad Itad neta mas neta mas
provisi Capital en riesgo rovisiones Capital en riesgo
S0 o) Ciah calculadas en su ” = SRS " -
conjunto conjunto
CO070| CO080| C0090| C0100 C0110] 0120}
Componente de la formula lineal para las obligaciones de
seguro y de reaseguro de vida 0200, 0.00 54.245.018.69
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones
garantizadas 0210 0,00 1.454.996.960,66,
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones
discrecionales futuras R0220 0,00 69.521.604,08
Obligaciones de "index-linked” y "unit-linked” R0230 0,00 334.074.060,50)
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad D240 0,00 64.218.097,67
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)sequro de vida  |Ro2s0 0,00 433.080.124,20)
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) T 9'“":: .
Capital Minime Obligatorio lineal 0300 54.272.231,99
Capital de Selvencia Obligatorio RO310 76.029.975,77)
Limite superior del Capital Minimo Obligaterio 0320 34.213.489,10)
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio 0330 19.007.493,54}
Capital Minimo Obligatorio combinado 0340 34.213.489,10)
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio RD350 4.000.000,00
Capital Minimo Obligatorio RD200 34.213.489, 10)
Calculo nocional
Actividades de
Calculo del Capital Minimo Obligatorio nocional vida y no seguros distintos del|  Actividades de
vida sequro de vida sequros de vida
C0140 C0150)|
Capital Minimo Obligatorio lineal nocional RO500 27.213,30 54.245.018,69|
Capital de Solvencia Obligatorio nodional, excluida la adicdn de cdrRo510 155.867,74) 75.874.108,04
Limite superior del Capital Minime Obligaterio nocional RO520 70.140.48] 34.143.348.61
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio nocional RO530 38.966.93/ 18.968.527,01
Capital Minime Obligatorio combinado nocional ROS40 38.966,94) 34.143.348,62
Minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio nocional OS50 X 4.000.000,00]
0560 38.966,94 34.143.348,62

Capital Minimo Obligatorio Nocional
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KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe Especial de Revision Independiente
del Informe sobre la Situaciéon Financiera
y de Solvencia correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025

A los Administradores de March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal)

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D y E y anexos
contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de March Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), al 31 de diciembre de 2025, preparados conforme a
lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién
completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia II.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de March Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros (Sociedad Unipersonal)

Los Administradores de March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), son
responsables de la preparacién, presentacion y contenido del informe sobre Ia situacion financiera y
de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que la preparacion de los apartados D y E y anexos del
informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, esté
libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

KPMG Auditores S L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la

organizacion global de KPMG de firas miembro independientes afiliadas a KPMG Reg. Mer. Madrid, T 11.861, F. 90,
International Limited, sociedad inglesa imitada por garantia. Todos los derechos reservados Sec. 8, H. M-188.007, Inscnip. 9
Paseo de la Castellana, 259 C - 28046 Madrid N LF. B-78510153




Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan
los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial
de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados D y E y anexos contenidos en el informe adjunto
sobre la situacion financiera y de solvencia de March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros
(Sociedad Unipersonal), correspondiente al 31 de diciembre de 2025, y expresar una conclusion
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de
la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y
en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del
alcance del informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de
grupos, y el responsable de su elaboracion, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

e Revisor principal: Alvaro Vivanco Rueda, de KPMG Auditores, S.L. que actiia como revisor
principal, quien ha revisado los aspectos de indole financiero contable, y es responsable de las
labores de coordinacién encomendadas por las mencionadas circulares.

* Profesional: Jesus Sanchez-Pacheco de Vega, de KPMG Asesores, S.L que actia como
profesional del revisor principal, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.




KPMG

Conclusion

En nuestra opinion los apartados D y E y anexos contenidos en el informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), al
31 de diciembre de 2025, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Union Europea de directa aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n.? S0702 KPMG Ase%

Alvaro Vivanco Rueda Jesus Sanchez-Pacheco de Vega
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