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Resumen ejecutivo.

March Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (en adelante, la
“Sociedad”, la “Compafiia” o la “Entidad”) es una compafiia aseguradora integrada
en el Grupo Banca March, que centra su actividad en el ramo de vida, abarcando
las modalidades de riesgo y de ahorro. Desarrolla su actividad a través de la red de
oficinas y sucursales bancarias de Banca March, S.A. en régimen de operador de
banca-seguros vinculado.

El informe sobre la situacién financiera y de solvencia se compone de diferentes
apartados en los cuales se describe las caracteristicas, funciones, riesgos y
resultados de la Compafia. A continuacién se muestra los principales aspectos
recogidos en cada uno de ellos:

A - Actividad y Resultado.

La Compariia presenta un resultado positivo de 12.701 miles de euros antes de
impuestos, a 31 de diciembre de 2019 (11.769 miles de euros en 2018).

B - Sistema de Gobernanza.

La Compafiia cuenta con un Sistema de Gobierno y de Gestién de Riesgos que
asegura el eficiente funcionamiento, asi como la continuidad y el cumplimiento de
los objetivos estratégicos de la Compariia.

La Compafiia es administrada y regida por un Consejo de Administracién
compuesto por cinco miembros elegidos por la Junta General. Durante el ejercicio
2019 no ha habido cambios. Dispone ademas de una comision delegada del
Consejo de Administracién, la Comision de Auditoria, que en la actualidad esta
compuesta por dos miembros.

La buena gestién de una compafiia exige que se conozcan los riesgos a los que se
esta sometida, se clasifiquen dichos riesgos, se cuantifiquen y se tomen las
medidas oportunas para su mitigacién. Para ello la Compafiia tiene establecido un
sistema de gestidn de riesgos que garantiza su eficiencia y estabilidad a largo plazo,
realizando una evaluacion interna de sus riesgos y de su solvencia para garantizar
un gobierno adecuado y orientado a la consecucién de resultados.

Adicionalmente, la Compafiia cuenta con una clara asignacién de las funciones
fundamentales dentro de la misma.
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C - Perfil de Riesgo

La Compafiia ha implementado metodologias de gestion de riesgos bajo normativa
de Solvencia Il, realizando sus decisiones de inversion y suscripciéon en base a los
riesgos establecidos en dicha regulacion que entré en vigor el 1de enero de 2016.

Por otra parte, la Compariia considera que su perfil de riesgos recoge todos los
riesgos a los que esta expuesta. Actualmente, los riesgos mas significativos son el
riesgo de mercado y el riesgo de suscripcion vida.

Por ultimo, la Companiia analiza y evaltia dentro de su proceso de autoevaluacion
de riesgos (ORSA) aquellos que no se recogen en el calculo del capital de solvencia
obligatorio tales como el riesgo de liquidez o el reputacional.

D - Valoracién a efectos de Solvencia Il.

La Companiia valora tanto sus activos como pasivos a valor razonable en linea con
los criterios de valoraciéon recogidos en la normativa de Solvencia Il y aplicando
tanto el ajuste por volatilidad como las medidas transitorias de provisiones
técnicas

E - Gestién de Capital.

La Compafiia cuenta con unos fondos propios admisibles de 105.719 miles de euros
considerando la aplicacién de la medida transitoria de provisiones técnicas (88.854
miles de euros en el 2018). La totalidad de dichos fondos propios son de nivel |, es
decir, de la maxima calidad.

March Vida obtuvo autorizacién por parte del Direccion de Seguros y Fondos de
Pensiones para la aplicacion de la medida transitoria de provisiones técnicas, dicha
medida queda contemplada en la normativa con el fin de ayudar temporalmente a
las entidades en el transito a la nueva normativa de Solvencia Il y la cual permitiria
incrementar los fondos propios admisibles. A cierre del ejercicio 2019 el
incremento de los fondos propios correspondientes a la aplicacion de esta medida
ha sido de 4.944 miles de euros (5.356 miles de euros en 2018).

A cierre del ejercicio 2019, la Compairiia tiene una posicion financiera sélida y una
capitalizacion adecuada, cumple con los requisitos de capital de solvencia
obligatorio con un nivel del 151% con la aplicacion de la medida transitoria de
provisiones técnicas (188% en 2018) y del 146% sin la aplicacién de la misma (179%
en el 2018).
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Por dltimo, en los Anexos aparecen los modelos de informacién cuantitativos mas
significativos.
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A. Actividad y resultados.

A.1. Actividad.

March Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, (en adelante, la
“Sociedad”, la “Compafifa” o la “Entidad”) fue constituida por tiempo indefinido
seglin escritura otorgada 2003 con un capital social de 9.020.000 euros
participada en un 90% por Banca March, S.A. y en un 10% por UNIPSA Correduria
de Seguros, S.A. En la actualidad esta participada en un 100% por Banca March,
S.A. y su capital social, tras la ultima ampliacion debida a la autorizaciéon de la
actividad aseguradora del ramo de accidentes, es de 11.300.000 euros.

Su domicilio social se ubica en la Avda. Alejandro Rossell6, 8 de Palma de
Mallorca.

La Sociedad se encuentra inscrita en la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras con la clave CO754
y ha obtenido la correspondiente autorizacién del Ministerio de Economia para
ejercer su actividad.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones se encuentra ubicada en el
Paseo de la Castellana, 44 de Madrid.

Willis Towers Watson de Espafia S.A ha sido designado por la Entidad como
revisor principal y BDO Auditores S.L.P actuara como profesional, para revisar los
aspectos actuariales y contables establecidos en la Circular 1/ 2018 de la DGSyFP
por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién vy la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién.

Willis Towers Watson de Espafia S.A. se encuentra ubicada en la calle Martinez
Villergas, 52 de Madrid.

BDO Auditores S.L.P se encuentra ubicada en la calle Rafael Calvo, 18 de Madrid.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banca March, cuya entidad dominante es
Banca March, S.A., con domicilio social ubicado la Avda. Alejandro Rossello, 8 de
Palma de Mallorca.
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La Sociedad inicié su actividad a partir de 2003 y su actividad aseguradora se
centra en el ramo de vida, abarcando las modalidades de riesgo (libre y vinculado a
operaciones financieras) y de ahorro (capitales diferidos, rentas y unit linked). El
proyecto de March Vida esta encuadrado en los modelos de banca-seguros, cuyas
caracteristicas principales son el aprovechamiento de las sinergias con Banca
March.

Su ambito de actuacién es nacional, si bien la actividad se centra principalmente en
las siguientes Comunidades Auténomas: Islas Baleares, Islas Canarias, Andalucia,
Comunidad Valenciana, Madrid, Catalufa, Aragén y Pais Vasco, operando a través
de las oficinas comerciales de Banca March, red de distribucién vinculada a la
entidad mediante contrato mercantil.

La Sociedad tiene un contrato de agencia con Banca March, S.A. para regular la
distribucion de los productos de seguros a través de su red de oficinas y sucursales
bancarias en régimen de operador de banca-seguros vinculado, y como tal se
encuentra inscrito con la clave OV-0040 en el correspondiente Registro de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Hechos relevantes durante el ejercicio:

Durante el ejercicio 2019 no se han producido hechos relevantes.
A.2. Resultados en materia de suscripcion.

El resultado antes de impuestos a diciembre de 2019 asciende a 12.701 miles de
euros (11.769 miles de euros en 2018) tras abonar comisiones por importe de 4.513
miles de euros a Banca March (4.112 miles de euros en 2018).

La Entidad desarrolla su actividad exclusivamente en el ambito nacional por lo que
no se ha considerado necesario desglosar la informacién por area geografica.

La siguiente tabla muestra los resultados globales obtenidos en los dos ultimos
ejercicios:
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Resultado March Vida (miles de euros)

2019 2018
Resultado negocio de No Vida -14,6 3,8
Resultado negocio de Vida 11.214,7 11.098,8
Resultado cuenta no técnica 1.500,6 666,2
Resultado antes de impuestos 12.700,7 11.768,8
Impuesto sobre beneficos -3.810,2 -3.530,6
Resultado del ejecicio 8.890,5 8.238,1

Se facilita un cuadro resumen del resultado técnico agregado de la compaiiia por

linea de negocio significativa:

Primas, siniestros y gastos por linea de negocio 2019 (miles de euros)

Primas devengadas (Importe neto)
Importe bruto

Participacién del reaseguro
Primas imputadas (Importe neto)

Importe bruto

Participacion del reaseguro

Siniestros incurridos (Importe neto) 80.141,2 227.995,4
Importe bruto 80.141,2 227.995,4 2.362,0 0,0 310.498,6
Participacién del reaseguro 0,0 0,0 926,2 0,0 926,2

Variacién de otras provisiones técnicas (Importe neto) 259.874,8
Importe bruto 259.874,8 -9.378,9 3.589,4 0,0 254.085,3
Participacién del reaseguro 0,0 0,0 -99,9 -99,9
Total gastos 2.654,2 1.744,8 1.143,4 162,3 5.777,3
Gastos técnicos 2.654,2 1.744,8 1.143,4 162,3 5.704,8
Gastos no técnicos 72,5

Seguros con
participacion en
beneficios

333.859,3
333.859,3

Seguros
vinculados a
indices y a fondos
de inversion

211.002,4
211.002,4

Otros
seguros de
vida

7.608,2
8.921,8

Seguros
distintos al
seguro de

vida
64,2
335,9

554.119,3

0,0
333.859,3
333.859,3

0,0
211.002,4
211.002,4

8.907,8

111,0

1.585,2

553.880,5

0,0

0,0

1.405,9

Aspectos a destacar:

e Por primera vez March Vida ha superado los 500 millones en volumen de
primas, lo que le sittia en el puesto 12 del ranking de aseguradoras de vida
en Espafa. Destacan los voliimenes de primas del negocio de ahorro y
rentas que han superado los 333 millones de euros y el negocio de unit
linked donde se han superado los 211 millones de euros.

e Durante el ejercicio 2019, se han suscrito casi 17.500 nuevas pélizas.

e Durante el ejercicio 2019 la actividad en el ramo de no vida (seguros de
accidentes) se ha incrementado, pero el negocio gestionado sigue siendo
alin comparativamente residual.

e Asi mismo notar la suficiencia de los recargos frente a los gastos que dichos

productos originan.
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Comparado con el resultado técnico agregado de la compafiia del pasado ejercicio

2018:

Primas, siniestros y gastos (miles de euros)

Primas devengadas (Importe neto)

Importe bruto

Participacién del reaseguro

2019

552.534,1
554.119,3

2018

435.184,6
436.523,2

1.585,2

1.338,6

Primas imputadas (Importe neto) 552.474,6  435.114,6

Importe bruto 553.880,5 436.419,6
Participacién del reaseguro 1.405,9 1.305,0
Siniestros incurridos (Importe neto) 309.572,4  423.352,8
Importe bruto 310.498,6 423.587,3
Participacién del reaseguro 926,2 2345

Variacién de otras provisiones técnicas (Importe neto) 254.185,1
Importe bruto 254.085,3 13.452,1
Participacién del reaseguro -99,9 -135,8
Total gastos 5.777,3 5.327,8
Gastos técnicos 5.704,8 5.278,7
Gastos no técnicos 72,5 49,1

A.3. Rendimiento de las inversiones.

Las inversiones de March Vida se encuentran materializadas principalmente en
activos de renta fija publica y en renta fija privada. En la siguiente tabla se muestra
el valor contable de las inversiones financieras:

Cartera Inversiones March Vida (Valor Contable miles de €)

En el siguiente cuadro se detalla informacién relacionada con la cuenta de pérdidas
y ganancias y el patrimonio neto de los instrumentos financieros del ejercicio 2019:

1.649.413,0

Tipo Inversion 2019 2018
Renta Fija Soberana 231.893,8 220.847,6
Renta Fija Privada 863.719,6 592.288,3
Renta Variable 11.175,1 9.594,1
Fondos Inversién 7.178,1 0,0
Efectivo y Depésitos 2.054,8 5.402,7
Activos Estructurados 15.146,2 11.007,9
Inmuebles 0,0 0,0
Derivados 0,0 0,0
Activos contratos UL 518.245,2 523.662,5

1.362.803,0
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Rendimientos de las inversiones 2019 (miles de euros)

Patrimonio

érdid: G i
Pérdidas y Ganancias Neto

Concepto
Ingresos Gastos Beneficios  Pérdidas Ingresos
financieros financieros financieros financieras reconocidos

Activos financieros
Activos a valor razonable 41,4 0,0 480,2 -138,4 0,0
Activos financieros disponibles para la venta 17.251,4 -3.642,6 495,2 -696,6 22.746,8
Cartera de inversién a vencimiento 4.733,5 -885,1 0,0 0,0 0,0
Préstamos y partidas a cobrar 252,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Efectivo y otros medios liquidos 0,0
22.278,3

Pasivos financieros

Depésitos recibidos por reaseguro cedido

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros gastos financieros procedentes del reparto por destino m -133,4 mmm

22.278,3 -4.661,1 975,4 -835,0 22.746,8

Aspectos a destacar en la Entidad:

e El importe de gastos financieros de la cartera de activos financieros
disponibles para la venta y a vencimiento corresponde a la amortizacion
entre el precio de adquisicién y el nominal.

e No se ha producido ninglin evento que pueda provocar una modificacién en
los flujos de efectivo estimados.

Informacidn sobre inversiones en titulizaciones:

No existen inversiones en titulizaciones a cierre de ejercicio 2019.
A.4. Resultados de otras actividades.

No se refieren otras actividades significativas.

A.5. Otra informacion.

No se refiere otra informacion relevante.

10
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B. Sistema de gobernanza.
B.1. Informacién general sobre el sistema de gobernanza.

B.1.1-Estructura organizativa

La compafila es administrada y regida por un Consejo de Administracion
compuesto por 5 miembros elegidos por la Junta General.

La dnica comisién delegada del Consejo de Administraciéon es la Comisién de
Auditoria, que en la actualidad estd compuesta por dos miembros. Todos los
miembros de la Comisiéon son Consejeros no ejecutivos, y su presidencia recae
sobre un Consejero Independiente.

El Consejo de Administracién tiene la responsabilidad Gltima en la adecuada
gestion de los riesgos de la Compafiia, correspondiéndole la creacion de cada una
de las funciones fundamentales y la delimitacién de sus responsabilidades.

La alta direccion es la responsable de la implementacion de cada una de las
funciones permanente y efectiva.

De acuerdo con lo indicado en la directiva 2009/138/CE, se han implementado en
March Vida las siguientes funciones fundamentales:

e Funcién de gestién de riesgos.
e Funcidn actuarial.

e Funcién de cumplimiento.

e Funcién de auditoria interna.

Se han establecido lineas de reporting periddicas, para informar directamente al
Consejo sobre determinadas cuestiones que afecten a la Companiia.

B.1.2-Politica de remuneracién

March Vida dispone de una politica retributiva basada en la generacién reciproca
de valor para los empleados, el Grupo al que pertenece (Grupo Banca March) y
alineado con los intereses de los accionistas de la Entidad y la gestién prudente de
los riesgos.

La politica de retribuciones de la Entidad se fundamenta en los siguientes
principios basicos:
11
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- Los miembros del Consejo de Administracién no perciben ninguna retribucion ni
compensacion por el ejercicio de sus funciones, salvo en el caso del Consejero que
sea nombrado Presidente de la Comision de Auditoria, el cual tendra derecho a
percibir una retribucién ordinaria anual fija y determinada, cuyo importe sera el que
apruebe la Junta General de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta que
ésta no acuerde su modificacion.

- El 6rgano de direcciéon de la compaiiia recibe una retribucion anual que se
configura de forma flexible y se estructura en los siguientes componentes: una
remuneracién fija y otra variable.

e La remuneracion fija remunera la contribucion de las funciones asignadas
que desempefian en su puesto de trabajo, las habilidades y el nivel de
responsabilidad.

e Laremuneracion variable anual es de caracter potestativo y dependerd, una
parte, de una evaluacion subjetiva del desempefio y otra parte en base a una
formula referenciada al cumplimiento de unos objetivos presupuestados.

Compromisos por pensiones:

La Sociedad ha sustituido segin queda recogido en el convenio colectivo de
seguros el compromiso de prestacién definida por jubilacién con sus empleados,
por otro de aportacién definida de jubilacién.

B.1.3-Operaciones significativas con el accionista Gnico

No han existido en el ejercicio operaciones significativas con el accionista Gnico o
personas con influencia significativa.

B.1.4-Funciones Clave

Las funciones de gestion de riesgos, actuarial, de cumplimiento y de auditoria
interna (en adelante “funciones fundamentales” o “funciones clave”), garantizan su
independencia ya que actéan bajo su propia iniciativa en el ejercicio de sus
responsabilidades, libre de cualquier influencia o limitacion indebidos que pudieran
comprometer su objetividad e imparcialidad.

La autoridad y estatus de cada una de las funciones clave anteriormente
mencionadas, ha sido establecida por el Consejo de administracion a través de
Politicas escritas.

12
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Las funciones operan bajo la responsabilidad dltima del Consejo de Administracion,
al que mantienen informado con caracter general y de forma inmediata ante
cualquier problema importante. A efectos de asegurar que los riesgos son
gestionados e informados adecuadamente, las funciones fundamentales tienen
acceso inmediato al Consejo de Administracién existiendo Llineas claras de
reporting que garantizan la rapida transferencia de informacién a todos sus
miembros de modo que les permite reconocer su importancia de cara a sus
respectivas responsabilidades.

Dentro de sus atribuciones y para el desarrollo de sus competencias, cada una de
las funciones clave esta autorizada para revisar cualquier area o funcion, acceder a
los datos, obtener informacion vy realizar inspecciones o las comprobaciones que
estime oportunas. También pueden comunicarse, por propia iniciativa, con
cualquier miembro del personal, y disponen de la autoridad, y los recursos
necesarios, asi como de acceso sin restricciones a toda la informacién pertinente
necesaria para cumplir con sus responsabilidades.

B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad.

March Vida cuenta con una politica de aptitud y honorabilidad en la cual se
establecen las premisas que garantizan que las personas que dirigen de manera

efectiva la Comparfiia, o funciones clave, cumplen los requisitos de aptitud y
honorabilidad.

Se entiende por aptitud disponer de un nivel de cualificaciéon, conocimientos y
experiencia adecuados, para que la compariia sea gestionada y supervisada de
manera profesional. Se entiende por honorabilidad, disponer de buena reputacién e
integridad comercial y profesional.

La politica de aptitud y honorabilidad se aplica a:
-Miembros del Consejo de Administracion
-Director General

-Personas responsables de las funciones clave:

e Funcién de gestién de riesgos.
e Funcién actuarial.
e Funcién de cumplimiento.

e Funcién de auditoria interna.
13
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B.2.1-Aptitud

a) EL Consejo de Administracién es el maximo 6rgano de gobierno de la Compafiia.
Todos los Consejeros deben reunir una cualificacion profesional consistente en
estar en posesion de una titulacion universitaria en ciencias juridicas, empresariales,
econdmicas, financieras, actuariales o administracion y direccion de empresas o
tener un minimo de cinco afios de experiencia en funciones de alta administracion,

direccion, control o asesoramiento de entidades financieras sometidas a
ordenaciéon y supervision de la Administracién Puablica, o en funciones de similar
responsabilidad en otras entidades publicas o privadas de dimensiones y exigencias
analogas a las de la entidad.

Si bien los miembros del Consejo de Administracion individualmente no tienen por
qué ser expertos en todas las areas, deben poseer colectivamente al menos
cualificacion, experiencia y conocimientos sobre:

El mercado asegurador y financiero.
Estrategia y modelos de negocio.
Sistema de gobierno.

Analisis actuarial y financiero.
Normativa regulatoria.

®an o

b) EL Director General debe reunir una cualificacién profesional consistente en
estar en posesion de una titulacién universitaria en ciencias juridicas, empresariales,
econdémicas, financieras, actuariales o administracién y direccion de empresas y
disponer de experiencia previa minima de 3 afios en puestos de direccién, o bien
puestos de responsabilidad en el sector asegurador o financiero.

) Las personas responsables de las funciones clave deben reunir una cualificacién

profesional consistente en estar en posesion de una titulacion universitaria en
ciencias juridicas, empresariales, econdémicas, financieras, actuariales o
administracién y direccion de empresas y disponer de experiencia previa minima de
3 afos en el sector asegurador o referente a las funciones que va a desempefiar.

B.2.2-Honorabilidad

Para valorar la honorabilidad, buena reputacion e integridad de una persona se
tendra en cuenta su honestidad y su solidez financiera, todo ello basado en la
evidencia en cuanto a su caracter, su conducta tanto personal como en los

14
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negocios, incluidos los aspectos penales, financieros, y de control,
independientemente de la ubicacion.

Para el caso de los miembros del Consejo, el Director General y las personas
responsables de las funciones clave, la honorabilidad profesional consiste en:

-Trayectoria personal de respeto a las leyes mercantiles y a las demas que
regulan la actividad econémica y la vida de los negocios, asi como a las
buenas practicas comerciales, financieras y de seguros.

-Carencia de antecedentes penales por delitos de falsedad, violacion de
secretos, descubrimiento y revelacién de secretos, contra la Hacienda
Pdblica y contra la Seguridad Social, malversacién de caudales publicos, y
en general delitos contra la propiedad.

-No estar inhabilitados conforme a la Ley Concursal.

-No estar incursos en causas de incompatibilidad, incapacidad o prohibicion,
de acuerdo con a las leyes vigentes.

B.2.3-Procedimientos de evaluacién de la aptitud v honorabilidad en March Vida

Aptitud:

Para evaluar las cualificaciones, conocimientos en las areas y experiencia
profesional, requeridos en el punto de aptitud, se deberad aportar un curriculum
vitae actualizado, con indicaciéon de los titulos obtenidos.

Honorabilidad:

Para la acreditacion de las condiciones de honorabilidad por parte de los
Consejeros, asi como por parte del Director General y personas responsables de
las funciones clave se requeriran:

- Un certificado de antecedentes penales.

- Un cuestionario sobre honorabilidad debidamente cumplimentado y firmado en el
momento del nombramiento.

La evaluacion de la condicién no se limita al momento del empleo, si no que
incluye la organizacion de la formacién profesional segiin sea necesario, para que
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el personal también sea capaz de satisfacer las modificaciones o el aumento de los
requisitos de sus responsabilidades particulares.

Por tanto, los procedimientos anteriormente detallados para acreditar las
condiciones de aptitud y honorabilidad, podran solicitarse ademas si se modifican
las responsabilidades particulares del puesto, o si han acontecido modificaciones
por parte de las personas que dirigen de manera efectiva la entidad, que puedan
suponer el incumplimiento de alguno de los requisitos.

B.3. Sistema de gestion de riesgos.

B.3.1-Sistema de gestién de riesgos

La gestion de riesgos de la compafiia se basa en los siguientes principios:

e Contribuir a la consecucion de los objetivos estratégicos de March Vida.

e Estar integrada en los procesos de la organizacion. La gestion de riesgos
no debe ser entendida como una actividad aislada sino como parte de las
actividades y procesos de March Vida.

e Formar parte de la toma de decisiones. La gestién de riesgos ayuda a la
toma de decisiones evaluando el impacto en el perfil de riesgos y el
capital de solvencia.

e Ser sistematica, estructurada y adecuada. Contribuir a la eficiencia vy,
consecuentemente, a la obtencién de resultados fiables.

e Estar basada en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso
de gestion del riesgo deben estar basados tanto en fuentes de
informacién como en la experiencia, la observacién, las previsiones y la
opinién de expertos.

e Estar alineada con el marco externo e interno de March Vida y con su
perfil de riesgo.

e Ser dinamica, iterativa y sensible al cambio. March Vida debe velar para
que la gestion del riesgo detecte y responda a los cambios de la
empresa.

March Vida entiende como gestion de riesgos al enfoque estructurado para
manejar la incertidumbre relativa a una amenaza, a través de una secuencia de
actividades humanas que incluyen evaluacion del riesgo, estrategias de desarrollo
para manejarlos y la mitigacion del riesgo utilizando recursos gerenciales.

La gestion de riesgos de March Vida contempla los siguientes apartados:
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e Cultura corporativa de riesgos, principios generales de gestién de riesgos
de March Vida.

e Estrategia, principios y estructura de la gestién del riesgo de March
Vida.

e Perfil de Riesgos March Vida: identificacion y localizacion de riesgos.

e Categorizacion de los riesgos.

e Definicion del apetito al riesgo, tolerancia y limites.

e Gestién del riesgo y controles.

e Cuantificacion de los riesgos. ORSA.

Tal como se establece en la directiva de Solvencia Il, el sistema de gestién de
riesgos cubre las siguientes areas:

-Suscripcion y constitucion de reservas.
-Gestién de activos y pasivos.

-Gestién de liquidez y concentracion.
-Gestion del riesgo operacional.

-El reaseguro y otras técnicas de mitigacion del riesgo.

Responsabilidades:

El Consejo de Administracion es en Ultima instancia el responsable de garantizar la
eficacia del sistema de gestion de riesgos, establecer el perfil de riesgo de la
empresa y los limites de tolerancia al riesgo, asi como aprobar las principales
estrategias y politicas de gestion de riesgos. Igualmente, es responsable de que la
politica de riesgos aprobada se aplique de forma coherente en toda la organizacién
de March Vida.

Para garantizar la correcta gestiéon de riesgos por parte del Consejo de
Administracién, March Vida tiene las métricas e infraestructura necesarias para
facilitar dicha tarea.

La importancia que el Consejo de Administracion debe dar a la cultura de riesgos
en March Vida se materializa de forma efectiva en la implementacion de los
soportes técnicos y el personal necesario para obtener medidas de riesgo que
ayudan a la mejora de la eficiencia econémica y la solvencia de la entidad.

La funcion de gestion de riesgos es por su parte el responsable del disefio,
implementaciéon y seguimiento de un sistema de gestién de riesgos que permita la
17
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adecuada identificacion, evaluacién (cuantitativa y/o cualitativa) y documentacion
de los riesgos a los que se enfrenta actualmente o pueda estar expuesto en un
futuro March vida.

Toma de decisiones

Cualquier decisién significativa debe estar consensuada con por lo menos dos
personas dentro de la Compaiiia antes de que ésta sea aplicada.

En el caso de March Vida, las decisiones importantes son consensuadas, como
minimo, con el Director General y el Director del departamento al que afecte a su
ambito de competencia.

En ocasiones, para decisiones inusuales, especialmente relevantes o estratégicas,
que pudiesen tener consecuencias legales, reglamentarias o importantes efectos
financieros o reputacionales, se puede involucrar a ciertos miembros del Consejo
de Administracion o a expertos en estas areas dentro de Banca March.

B.3.2-Proceso de evaluacién interna de los riesgos v la solvencia

March Vida dispone de una politica sobre la evaluacion interna de los riesgos y la
solvencia (en su traduccién al inglés ORSA Own Risk and Solvency Assesement)
para garantizar un gobierno adecuado y con buenos resultados, detallando
claramente las responsabilidades pertinentes, objetivos, procesos y procedimientos
de informacién.

EL ORSA es el conjunto de procesos y procedimientos empleado por March Vida
para identificar, evaluar, monitorizar, gestionar y reportar los riesgos a corto plazo
que afronta o puede afrontar, y la cantidad de fondos propios necesarios para
cumplir las necesidades de solvencia en todo momento. ELl proceso ORSA es el
plan de proyecto de ejecucion de cémo se complementa el ORSA, es decir los
procedimientos a seguir, la interaccién y contribuciones de las distintas funciones
(actuarial, gestién de riesgos, control interno y auditoria interna), el ciclo de
presentaciéon de informes, etc.

El proceso de ORSA de March Vida se desarrolla teniendo en cuenta:

e El aprovechamiento de los procesos existentes. Muchos de los diferentes sub-
procesos que forma parte del ORSA ya existen en la compaiiia, siendo el
proceso ORSA de sobre-arqueo de todos ellos junto con los nuevos procesos.

18



1
23
32
42
ga
6?
7
82
92

MARCH VIDA

IA BancaMarch

e Aplicacion del principio de proporcionalidad en la complejidad del proceso. Una
complejidad excesiva en el proceso ORSA probablemente no ayude a la
comprension general de los resultados del mismo.

El diagrama mostrado a continuacion, muestra a gran escala el proceso del ORSA,
mostrando como el proceso integrado de gestién de riesgos se entrelaza con el
ciclo de planificacién estratégica y empresarial.

Proceso ORSA
Descripcion Responsable

Inicio del Proceso Consejo de administracion
Identificacion de riesgos y controles Funcion Gestion de Riesgos
Cuatificacion de Riesgos Funcion Gestion de Riesgos
Proyecciones Funcion Gestion de Riesgos
Desarrollo de escenarios, teste de estrés y analisis de sel Funcién Gestion de Riesgos
Gestion de capital Funcion Gestion de Riesgos
Decisiones de gestion Direccién General
Reporting Funcién Gestion de Riesgos
Aprobacion Consejo de administracion

March Vida ha desarrollado y documentado un plan de capital como parte del
ORSA. La Politica de Gestion de Capital de March Vida se basa en que la entidad
debe tener presente la necesidad de desarrollar su actividad con un nivel holgado
de recursos, en cuya composicion primen los de mayor calidad, y con una
aportacion continua y estable procedente de la capitalizacién de beneficios.

Estos criterios de autofinanciacion de March Vida permiten un crecimiento
sostenido de los recursos basado en fuentes independientes, estables y de calidad.
Ilgualmente, la propia capacidad para generar internamente recursos propios de
forma recurrente fortalece la situacién patrimonial de la entidad.

El proceso de planificacién del capital de March Vida se lleva a cabo de forma
continua, pero el plan en si mismo es actualizado de forma anual, utilizando como
base el output obtenido del ORSA anterior, el output de la estrategia diaria de la
compafiia y los planes de negocio a 1y 3 afios.

El escenario central es estresado y las sensibilidades mas importantes son
testeadas para poder proporcionar a la gestion de la compaiia con una vision de
cémo la adecuacion de capital puede verse modificada en funcién de los diferentes
escenarios a lo largo del periodo de planificacion empresarial.

19



MARCH VIDA

IA BancaMarch

La companiia lleva a cabo una serie de acciones con respecto a la planificacion del
capital:

- Se realiza una monitorizacién de las necesidades de capital.

La monitorizacion constituye un mecanismo para mejorar la toma de
decisiones ya que si se produce una desviacion es posible prever con la
suficiente antelacion posibles requerimientos de capital que pudiesen
comportar una ampliacion de capital. Igualmente, usando los outputs de la
monitorizacién de la solvencia descritos en anteriores apartados, se
confirma de manera continua del cumplimiento de los requerimientos
regulatorios y de capital interno. En particular, se realiza un monitoreo a
nivel global del capital regulatorio (SCR) en comparacién con el capital
disponible, asignandole un estado de riesgo y una tendencia de riesgo.
Igualmente se realiza un monitoreo a nivel global del capital requerido
interno (ORSA) y se compara con el capital disponible, asignandole un
estado de riesgo y una tendencia de riesgo.

- Se establece un plan para mantener tanto el capital regulatorio (SCR) como
el interno (ORSA) durante el horizonte temporal de los 3 afios del plan de

negocio.

Con la monitorizacién establecida por March Vida, se constituye un
mecanismo para mejorar la toma de decisiones ya que si se produce una
desviacion, es posible prever con la suficiente antelacion posibles
requerimientos de capital que pudiesen comportar una ampliacién de
capital, adoptandose una serie de medidas correctivas tales como:

o Politica de distribucion de dividendos al accionista.

o Acuerdos de reaseguro financiero.

o Cambios en la estrategia de inversion, las cuales supongan menos
cargas de capital.

o Cambios en el tipo de negocio suscrito hacia productos con
consumo de capital mas efectivo.
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- Plan contingente de capital, por si fuera necesario actuar para corregir el
gap de SCR o situaciones extremas de incumplimiento.

En casos de contingencias excepcionales, como por ejemplo default o una
quita de deuda soberana, que provocasen las situaciones sefialadas y las
cuales se han quedado fuera de la monitorizacion continua del capital
regulatorio, seria necesario tomar una serie de acciones a objeto de
incrementar los recursos propios para cumplir con el requerimiento de
capital regulatorio, las cuales serian por orden de prioridad:

1. Ampliaciones de capital.

2. Acuerdos de reaseguro financiero.

Ademas de estas medidas excepcionales de incremento de recursos propios,
iran acompanadas con todas aquellas medidas que March Vida disponga y
que estén orientadas a la eliminacion y/o mitigacién de las causas que han
generado la activacion del plan de accién.

B.4. Sistema de control interno.

March Vida dispone de una politica de Control Interno en la cual se establecen los
principios, normas y mecanismos de verificacién y evaluacién que debe seguir el
Control Interno en March Vida de forma que se garantiza la confiabilidad de la
informacién generada, eficacia y eficiencia de las operaciones y un adecuado
cumplimiento de la normativa aplicable.

El sistema de control interno consta, de procedimientos administrativos y
contables, de un marco de control interno, de mecanismos adecuados de
informacién a todos los niveles de la empresa y de una funcién de verificacion del
cumplimiento. La funcién de verificacion del cumplimiento comprende el
asesoramiento al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad
con la presente Directiva. Comporta, asimismo, la evaluacion de las posibles
repercusiones de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la
empresa y la determinacién y evaluacién del riesgo de cumplimiento.
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Responsabilidades

A pesar de que el Control Interno opera a diferentes niveles, el responsable tltimo
de su establecimiento, actualizacién periédica y en su caso mejora, es el Consejo de
Administracién de la entidad.

En consecuencia, el Consejo de Administracién es responsable de:

a) Aprobar una estructura general de riesgos asumibles, asi como el conjunto
de medidas y politicas generales para implantar y desarrollar sistemas
internos de control, seguimientos y evaluacién continuada de riesgos,
adecuados al tamafio estructura y diversidad de los negocios de la Entidad.

b) Promover, dentro de la organizacién la revision del razonable
funcionamiento del sistema de Control Interno establecido.

c) Establecer las diversas responsabilidades sobre el sistema de Control
Interno dentro de la estructura jerarquica.

d) Eludir el conflicto de intereses en el disefio, implantacién y supervisién del
Control Interno, mediante una segregacién de tareas que permita la
objetividad e independencia entre quien disefia o ejerce el control y quien
evalla el disefio y la calidad de ejecucion del sistema de Control Interno.

e) Asegurar que se cuente con los medios y recursos necesarios en la
organizacién para la consecucién de los objetivos del Control Interno.

f) Aprobar los programas, procedimientos y controles internos necesarios
para combatir el blanqueo de capitales y/o la financiacién de actividades
terroristas.

Por su parte la funcién de cumplimiento es la encargada de llevar a cabo las
directrices sobre Control Interno que apruebe el Consejo de Administracién.

Mas especificamente, la funcién de cumplimiento genera:

-Un plan de revisiéon anual de cumplimiento que contiene las actividades de
revisién y chequeos que realiza la funcion de cumplimiento para verificar que la
entidad cuenta con los procedimientos adecuados para cumplir con las normas y
regulaciones que le afectan. También incluye la revisiéon y actualizacién de toda la
normativa interna de la compafiia.
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- Un informe anual dirigido al Consejo de Administracion destacando las
incidencias encontradas en el ambito del control interno y del cumplimiento
normativo; asi como las acciones de mitigacién puestas en marcha.

B.5. Funcién de auditoria interna.

La funcién de auditoria interna es la responsable de la vigilancia, control y
seguimiento de las operaciones técnicas, informaticas, administrativas y financieras.
Su campo de accién y responsabilidades se centran en la vigilancia de la correcta
aplicacion de las politicas, normas, reglamentos y procedimientos en todas las
demas areas de la Empresa.

La estructura utilizada en March Vida para la gestiéon de riesgos esta
fundamentada en las tres lineas de defensa, en la cual se definen diferentes roles y
tareas para cada miembro de la compaiiia.

Gestion Operativa Funciones operativas y administrativas

-ldentificacién, evaluacién, control y mitigacion
de los riesgos mediante el mantenimiento de
controles internos eficientes y de la ejecucion
de los procedimientos de control y de gestién
de riesgos como parte de su actividad diaria.

Funcién de gestién de riesgo

PR E(EER Gestion de Riesgo Funcién actuarial
de

defensa Funcién de cumplimiento

-Coordinacién en la gestion de riesgos

Revision y evaluacién

. ; Funcién de auditoria interna
independiente

-Apoyar a la entidad en la consecuciéon de los
objetivos de control, asegurando una revision y
evaluacion objetiva e independiente.
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La funcién de auditoria interna se encuadra dentro de la tercera linea de defensa.

B.5.1.-Independencia de la funcién de auditoria interna

En March Vida, la funcién de Auditoria interna esta externaliza, llevandola a cabo
el departamento de Auditoria Interna de Banca March, que es el responsable de las
funciones de auditoria interna de las sociedades financieras del Grupo Banca
March.

Su actuacion es independiente dentro de la organizacién y estd encaminada a la
evaluacién de las distintas areas y actividades de March Vida, para informar sobre
su adecuado funcionamiento y promover, en su caso, mediante recomendaciones,
las mejoras oportunas para la proteccion del patrimonio, la optimizacién de los
recursos disponibles y el cumplimiento de las leyes, regulaciones y normas.
Su objetivo basico es proporcionar al Consejo de Administracion de March Vida
una seguridad razonable de que:

e El sistema de gestion de riesgos es eficaz.

e El sistema de Control Interno es eficaz y eficiente.

e El sistema de informacién de la Compafiia es veraz y fiable.

e La organizacién no presenta debilidades que afecten a su adecuado control.

e Los procesos establecidos estén funcionando de acuerdo con lo establecido,
en linea con los valores de la Entidad y los objetivos y metas de la
organizacion.

e Las normas y regulaciones externas aplicables y las politicas internas se
cumplen.

e Existe adecuada interaccion y coordinacion entre las funciones clave.

e La informacién financiera, operativa y de gestion es exacta, fidedigna y
oportuna.

e Las acciones del personal de March Vida cumplen con las politicas,
estandares, procedimientos y regulacién vigente.

e Se fomentan los procesos de calidad y mejora continua.
e Se realiza un seguimiento adecuado de los objetivos y planes de negocio.

e Se llevan a cabo todas las decisiones acordadas por el Consejo.
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El departamento de Auditoria Interna cumple una funcién de asesoramiento a los
6rganos ejecutivos cuando lo soliciten, teniendo en cuenta siempre las siguientes
directrices:

e Debera estar garantizada siempre su independencia.

e El desarrollo de actividades de consulta o asesoramiento no podra en
ningdn momento ir en detrimento del objetivo basico del departamento
(proporcionar una seguridad razonable sobre la efectividad y eficacia de los
procesos de gestién de riesgos, control y gobierno interno).

e Auditoria Interna no debe asumir responsabilidades de gestion ni de
ejecucion que pudieran comprometer su necesaria objetividad e
independencia.

El ambito de actuacion del departamento de Auditoria Interna alcanza a todo tipo
de actividades de toda la estructura organizativa de March Vida, pudiendo acceder
a cualquier persona, documentacion o base de informacion.

B.6. Funcién actuarial.

La estructura utilizada en March Vida para la gestién de riesgos esta
fundamentada en las tres lineas de defensa, la funcién actuarial se encuadra dentro
de la segunda linea de defensa.

La funcién actuarial a objeto de garantizar un control independiente y de validacion
del calculo de las provisiones técnicas esta segregada de las responsabilidades
correspondientes al departamento Actuarial e Inversiones de March Vida. Esto no
evita, que dado el tamafio de la Compafia y en aplicacién del principio de
proporcionalidad, la funcion actuarial colabore con el departamento Actuarial e
Inversiones en determinar las metodologias, modelos e hipdtesis adecuadas en del
desarrollo de sus funciones.

La funcién actuarial reporta directamente al Consejo de Administracion.

B.6.1-Tareas de la funcién actuarial

Célculo de las provisiones técnicas

Las provisiones técnicas son calculadas por el Departamento Actuarial e
Inversiones de March Vida, y como segunda linea de defensa, la funcién actuarial
es responsable de evaluar la suficiencia de las provisiones técnicas segiin Solvencia
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Il, las cuales estan compuestas por el valor esperado de las mismas (Best Estimate)
mas un margen de riesgo.

Valoracién de metodologias, modelos e hipotesis

La funcién actuarial es responsable de evaluar la adecuacion de las metodologias,
los modelos y las hipotesis usados por el departamento Actuarial en el calculo de
las provisiones técnicas de la Companiia, explicando cualquier efecto significativo
de los mismos entre diferentes fechas de valoracion.

Valoracién de los sistemas de generacién de datos (Calidad de los Datos)

La funcién actuarial de March Vida es responsable de la valoracién coherente de
los datos internos y externos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas, de
acuerdo a las normas de calidad de datos establecidos en la directiva de Solvencia
Il'y en la politica interna de calidad de datos. Considerar que los datos usados en
nuestras proyecciones son suficientes y de calidad es una consideracién primordial,
por lo que la funcién actuarial debera hacer fuerte hincapié en garantizarlo.

Consideraciones v opiniones sobre la politica de suscripciéon y los contratos de

reaseguro

La funcion actuarial emite un dictamen sobre las politicas generales de suscripcion
y de reaseguro establecidos por la funcién de gestion de riesgos, y su relacién con
las provisiones técnicas.

Contribucién a la gestidén de riesgos

Respecto a la gestidn de riesgos y el calculo de los requerimientos de capital, la
funcion actuarial contribuye a la efectiva implantacién del sistema de gestion de
riesgos. Esto se traduce en que la funcién actuarial debe contribuir a la gestion de
riesgos de la Compaiiia, sobre todo en sus aspectos cuantitativos, y en concreto los
siguientes puntos:

e Modelizacién de los riesgos subyacentes en el calculo de los requerimientos
de capital (SCR y MCR)
e Desarrollo de los aspectos cuantitativos de ORSA:
o Determinar los parametros especificos de March Vida para el calculo
de los requerimientos de capital en funcién de los riesgos ORSA.
o Determinar la sensibilidad del capital requerido (regulatorio y ORSA)

ante las decisiones de gestién relevantes.
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o Desarrollo de los escenarios y estreses a aplicar en los procesos
ORSA.

o Realizar proyecciones financieras para entender mejor los factores
de riesgo durante el horizonte de planificacién de negocios.

B.7. Externalizacién.

March Vida dispone de una politica de externalizacién, cuyo objetivo es
proporcionar un marco de referencia para facilitar la gestion y el control de
cualquier funcién o actividad critica externalizada a un proveedor de servicios. Y
asimismo, describir las pautas a considerar al externalizar una funcién, proceso o
actividad critica en cualquier area de negocio de March Vida.

Se entiende por funcién o actividad critica, aquella tan esencial para el
funcionamiento de la entidad que alguna deficiencia en su ejecucién o la carencia
de dicha funcién podria afectar considerablemente a la capacidad de la sociedad
para seguir prestando sus servicios o podria afectar significativamente a sus
resultados, a la solidez o al sistema de gobierno de la Compafiia.

March Vida considera funciones y actividades clave las siguientes: funcién actuarial,
funcion de gestién de riesgos, funcién de cumplimiento, funcién de auditoria
interna, tramitacion de siniestros y gestion de inversiones.

En la actualidad la dnica funciéon clave que se encuentra externalizada es la funcion
de auditoria interna.

March Vida aplica también los requisitos de idoneidad a las personas empleadas
por el proveedor de servicios externos a la hora de realizar una funcién clave.

Se ha designado a una persona dentro de la Compafiia para que sea la responsable
de la funcidon que esta externalizada. Esta persona posee los conocimientos vy la
experiencia suficiente sobre la funcion clave externalizada y es capaz de juzgar el
desempefio y los resultados del proveedor de servicios.

B.8. Otra Informacion.

No se refiere otra informacion relevante.
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C. Perfil de riesgo.

La buena gestién de la compairiia exige que se conozcan los riesgos a los que esta
sometida, se clasifiquen dichos riesgos, se cuantifiquen y se tomen las medidas
oportunas para su mitigacion. March Vida ha identificado todos los riesgos a los
que esta expuesta, tanto los riesgos recogidos bajo formula estandar de Solvencia
Il como otros que son susceptibles de producirse.

La Entidad ha implementado metodologias de gestién de riesgos bajo normativa de
Solvencia Il, tomando sus decisiones de inversién y suscripcién en base a los
riesgos establecidos en dicha regulacion.

De esta forma, atendemos a proporcionar un analisis de la composicion del
requisito de capital de la Compafiia en funcién de los distintos riesgos
contemplados.

El siguiente cuadro refleja el perfil de riesgo de March Vida a 31 de diciembre de
2019:

0,2% 01%  0,0%

5,6%

Suscripcion Vida
Mercado

B Contraparte

B Operacional

M Suscripcion Salud

m Intangibles

Comparativamente con el ejercicio 2018, tendriamos:
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Distribucion Riesgos March Vida

2019 2018
Riesgo de Mercado 77,9% 73,5%
Riesgo de Suscripcion Vida 5,6% 11,8%
Riesgo de Contraparte 0,2% 0,5%
Riesgo de Suscripcién Salud 0,1% 0,1%
Riesgo de Intangibles 0,0% 0,0%
Riesgo Operacional 16,1% 14,2%
Total 100,0% 100,0%

EL analisis de la distribucién muestra que el mayor riesgo al que se enfrenta la
Entidad es el riesgo de mercado, y dentro de éste el riesgo de crédito derivado
principalmente, de la incertidumbre sobre la volatilidad de los diferenciales
crediticios de las inversiones mantenidas.

C.1. Riesgo de suscripcién Vida.

El riesgo de suscripcion se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros de vida,
debido a la inadecuacién de las hipotesis de tarificacién y constitucién de
provisiones.

La composicién del requisito de capital de March Vida por riesgo de suscripcion
vida a 31 de diciembre de 2019 seria el siguiente:

m Riesgo de mortalidad
Riesgo de longevidad
M Riesgo de discapacidad

3,6% M Riesgo de gastos
M Riesgo de caida

M Riesgo de catastofe

Comparativamente con el ejercicio 2018, tendriamos:
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Distribucion Riesgos de Suscripcion Vida

2019 2018
Riesgo de mortalidad 8,2% 8,7%
Riesgo de longevidad 12,4% 6,7%
Riesgo de discapacidad 3,6% 2,9%
Riesgo de gastos 7,8% 4,4%
Riesgo de caida 63,0% 73,0%
Riesgo de catastdfe 5,0% 4,3%
Total 100,0% 100,0%

El riesgo de mayor significacion para la entidad en materia de suscripcién vida viene
determinado por el riesgo del incremento de las tasas de rescate.

La cuantificacién de cada uno de los subriesgos anteriores viene dada por la
pérdida de fondos propios a la que estaria expuesta la empresa como resultado de
los estreses contemplados en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito
de capital mediante el uso de la formula estandar.

Respecto al riesgo por rescates, la compafiia realiza un analisis continuo de la
exposicion al riesgo de rescates, realizando estudios periddicos sobre la evolucién
de las distintas tasas de rescates por producto a los que esta sujeta la Entidad.

Adicional al seguimiento y monitorizacion de los riesgos establecidos bajo el marco
de Solvencia ll, la Sociedad lleva un control del riesgo técnico asegurandose de que
las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la compariia no sobrepasen los
objetivos sobre tasas de primas de riesgo.

Asimismo, controla el riesgo de suscripcion mediante una adecuada y rigurosa
selecciéon de los riesgos realizada atendiendo a los factores de riesgo de cada una
de las modalidades de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con
distinta periodicidad en las distintas modalidades de seguro realizando los
contrastes necesarios de suficiencia de tablas de mortalidad en el caso de los
seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de los mismos, asi
como la suficiencia de recargos de gestion que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestion de la compafiia.

Por otro lado se realiza la negociacién y administracion de los contratos de
reaseguro, a través de los cuales la Entidad transfiere una parte o todo el riesgo
del seguro a otra compafiia reaseguradora, lograndose con ella la estabilizacion de

resultados técnicos, la eliminacién de volatilidades, asi como reduccién del capital
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requerido por Solvencia y todo ello dentro de la politica de control de riesgos de la
Entidad.

Se establece una politica de reaseguro de cimulos catastréficos aplicados a las
retenciones de capital asegurado de la Entidad Aseguradora. Las cesiones de
reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AA y A,
garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestién
continuada en el negocio y servicio.

C.2. Riesgo de suscripcion Salud.

El riesgo de suscripcién salud o enfermedad, donde se encuentra incluido el ramo
de accidentes se calculara segiin queda establecido por la féormula estandar de
Solvencia Il.

El médulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad constara los
submodulos siguientes:

(@) el submédulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad NSLT;
(b) el submédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT;
(c) el submédulo de riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad;

El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad sera
igual a lo siguiente:

SCRyan = Y ,CorrH, ;-SCR;-SCR;

i

Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran el submoédulo de riesgo de
suscripcion del seguro de enfermedad NSLT a las obligaciones de seguro y
reaseguro de enfermedad incluidas en las lineas de negocio 1, 2, 3, 13, 14, 15 y 25
conforme a lo previsto en el anexo | del Reglamento, siendo la linea de negocio 2
(Seguro de proteccién de ingresos: Obligaciones del seguro de proteccién de
ingresos cuando la actividad subyacente no se ejerce sobre una base técnica similar
a la del seguro de vida, distintas de las obligaciones incluidas en la linea de negocio
3) la de aplicacién en nuestro caso, no afectandonos por tanto el submédulo de
riesgo de suscripcion de seguro de enfermedad SLT.

Por otro lado se realiza la negociacién y administracion de los contratos de

reaseguro, a través de los cuales la Entidad transfiere una parte o todo el riesgo
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del seguro a otra compafiia reaseguradora, lograndose con ella la estabilizacién de
resultados técnicos, la eliminacién de volatilidades, asi como reduccién del capital
requerido por Solvencia y todo ello dentro de la politica de control de riesgos de la
Entidad.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre
AA 'y A, garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestién
continuada en el negocio y servicio.

C.3. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa de la situacién financiera resultante, directa o indirectamente de
fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

La composicién del requisito de capital de March Vida por riesgo de mercado a 31
de diciembre de 2019 seria el siguiente:

3T 6%

M Riesgo de crédito
Riesgo de concentracion
M Riesgo de tipo de interés

M Riesgo de renta variable

Comparativamente con el ejercicio 2018, tendriamos:
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Distribucion Riesgos de Mercado

2019 2018
Riesgo de crédito 86,4% 74,4%
Riesgo de concentracién 3,5% 13,9%
Riesgo de tipo de interés 4.5% 6,6%
Riesgo de renta variable 5,6% 5,1%
Total 100,0% 100,0%

El riesgo de mayor significacion para la entidad derivado del riesgo de crediticio,
viene determinado por las posibles fluctuaciones positivas de los diferenciales
crediticios de la compafiia.

La Sociedad gestiona el riesgo de mercado mediante una estricta politica de
inversiones basada en los criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion,
dispersion, liquidez y congruencia monetaria, adecuados a las obligaciones que se
deriven de su cartera de contratos de seguro. Como consecuencia del desarrollo de
la misma, la exposicion al riesgo de mercado se gestiona a través del area de
inversiones, realizando:

e Gestidon exhaustiva de la cartera: bdsqueda y seleccién de los instrumentos
financieros adecuados, atendiendo a su rentabilidad-riesgo, con el fin de
cubrir las provisiones técnicas y adecuarse al casamiento de flujos o a la
inmunizacion, en el caso que se requiera alguno de ellos.

e Analisis de la evolucién de la cartera: reportando la informacion relevante al
Director General. Este analisis es la herramienta principal para la seleccién
de inversiones y gestion de la cartera.

e Valoracion de la cartera de inversién mediante un modelo que permite
analizar y gestionar la rentabilidad-riesgo asociada a la misma. Se analiza la
evolucion de los precios, rentabilidad de las inversiones, la duracion y
demas variables propias de los activos actuales.

e Refleja las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o
deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de las
empresas de seguros y de reaseguros en los siguientes doce meses.

e El riesgo de crédito afecta basicamente a las cuentas de deudores, recobros
de reaseguro vy flujos de activo en inversiones. En March Vida se aplica una
matriz de riesgo maximo asumido en activos medidos por su rating de
solvencia, que varia segin el horizonte temporal de la inversién. Se trata de
un criterio bastante conservador, con el objetivo de evitar el riesgo de
default de los emisores de deuda.

C.3.1. Riesgo de tipo interés v renta variable:
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El riesgo de tipo de interés es el riesgo de pérdidas por cambios en las curvas de
tipos interés. La Entidad esta expuesta principalmente al riesgo de tipo de interés a
través de su exposicion en activos de renta fija y las reservas matematicas.

El riesgo de renta variable es el riesgo asociado a las fluctuaciones negativas en la
variacidon del valor de mercado de las inversiones materializadas en los activos de
renta variable.

La cuantificacién de cada uno de los subriesgos anteriores viene dada por la
pérdida de fondos propios a la que estaria expuesta la empresa como resultado de
los estreses contemplados en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito
de capital mediante el uso de la férmula estandar.

C.3.2. Riesgo de crédito:

Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a variaciones en el nivel o volatilidad de los
diferenciales de crédito en relacion con la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo
de requisito de capital mediante el uso de la férmula estandar. Existe por tanto en
todos aquellos activos o pasivos cuyo valor econémico esta ligado a los precios o
volatilidad en los diferenciales crediticios.

El shock diferencial equivale a determinar el efecto en el valor neto de los activos
y pasivos de un aumento en los diferenciales de crédito.

March Vida, bajo el principio de prudencia, limita sus inversiones a determinados
activos de renta fija publica de rating BBB o superior y deuda corporativa de rating
BB o superior.

A continuacion se detalla a 31 de diciembre de 2019, la calificacién crediticia de los
emisores de valores de renta fija, de instrumentos de patrimonio, préstamos y
entidades de crédito:

34



MARCH VIDA

IA BancaMarch

Clasificacién crediticia de los emisores 2019 (miles de €)

Valor contable

Clasificacién crediticia de los

) Activos financieros a Activos Prést Cartera d
CILISOTCS valor razonable con financieros res ?mos y X d er.a' €
. o " . partidas a inversion a
cambios en pérdidasy disponibles para _
. cobrar vencimiento
ganancias la venta

AAA 0,00 29,4 0,00 1.380,0 1.409,5
AA 0,00 0,0 0,00 909,2 909,2
A 15.146,21 24.439,6 24.316,01 0,0/ 63.901,8
BBB 0,00 855.899,4 0,00 107.651,9| 963.551,3
BB o inferior 0,00 20.659,5 16.927,64 0,0 37.587,2
Sin calificacién crediticia 0,00 18.366,6 43.424,51 0,0 61.791,1

15.146,2

919.394,5

84.668,2

109.941,2 1.129.150,1

Comparativamente al ejercicio 2018 tendriamos:

Clasificacién crediticia de los emisores (Valor Contable miles de €)

Clasificacién crediticia de los emisores 2019 2018
AAA 1.409,5 1.352,0
AA 909,2 882,7
A 63.901,8 41.146,7
BBB 963.551,3 725.871,1
BB o inferior 37.587,2 31.626,6
Sin calificacién crediticia 61.791,1 11.197,7

1.129.150,1

812.076,8

Durante el ejercicio 2019 el requisito de capital por riesgo de crédito se ha
incrementado con respecto al pasado 2018, debido a fuertes compras de renta fija
privada con rating BBB o inferior realizadas.

C.3.3. Riesgo de concentracién:

Riesgos adicionales a los que esta expuesta la empresa como consecuencia bien de
una falta de diversificacién de la cartera de activos o bien de una importante
exposicién al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores. En sentido
puro este riesgo cubre aquellas exposiciones al riesgo que tienen las entidades y
que implican una concentracién excesiva de riesgos por contraparte, sector y area
geografica.

Su cuantificacion viene dada por la pérdida de fondos propios a la que estaria
expuesta la empresa como resultado de un shock de variacién negativa en el valor
de mercado de las concentraciones significativas relativas al valor total de la
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cartera, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el célculo de

requisito de capital mediante el uso de la férmula estandar.

A 31 de diciembre de 2019 las exposiciones mas significativas de la compafia
serian:

Concentraciones significativas 2019 (miles de euros)

Valor mercado  Exposicion %

Tesoro Espariol 118.720.032,2 10,3%
Tesoro Portugal 65.881.220,9 5,7%
Tesoro Italiano 63.335.000,2 5,5%

La Entidad dispone de limites para controlar las exposiciones de un mismo emisor
o contraparte. La Entidad tiene una cartera de activos diversificada y controla y
monitoriza el riesgo de concentracién por emisor.

Durante el ejercicio 2019 el requisito de capital por riesgo de concentracion ha
disminuido con respecto al 2018, motivado por la politica de inversiones basada en
la mayor diversificacion de emisores realizada durante este ejercicio.

C.4. Riesgo de contraparte.

Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a variaciones en el nivel o volatilidad de los
diferenciales de crédito en relacion con los contratos destinados a mitigar riesgos,
tales como los contratos de reaseguro, de titulacion y de derivados, asi como los
créditos sobre intermediarios y otros riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de
diferencial, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo
de requisito de capital mediante el uso de la formula estandar.

C.5. Riesgo de liquidez.

Riesgo derivado de la incapacidad de la entidad para vender un activo financiero
rapidamente por un importe proximo a su valor razonable, o bien por la dificultad
de la entidad para encontrar fondos para cumplir con sus compromisos.

El equilibrio financiero de la empresa consiste en su capacidad para hacer frente a
sus obligaciones con la liquidez procedente de sus activos; y éstos deben
transformarse en recursos liquidos con la rapidez suficiente para poder hacer

frente al cumplimiento de sus obligaciones en el momento en que se produzcan
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los siniestros, ya que, de otro modo, la entidad podria encontrarse en situacion de
suspension de pagos.

Para garantizar la maxima liquidez de entre todas las alternativas de inversion
posibles, se establece, entre otras, las siguientes medidas:

- La obligatoriedad de materializar las inversiones en activos cotizados.

- Realizar una gestién de liquidez conservadora, conforme al principio de
prudencia.

- En aquellos productos con garantias de tipos a largo plazo en los que se
aplican técnicas de inmunizacién financiera (Cash Flow Matching), se debe
mantener un saldo financiero constantemente positivo, lo que disminuye el
riesgos de mismatching, adicionalmente, se analiza trimestralmente Llos
excedentes en los vértices mas significativos en donde o bien haya un exceso
de flujos de salida, o bien haya un defecto de flujos de activo, indicador de
falta de cobertura.

- Se realiza un analisis diario de la evolucion de la tesoreria. En puntas
significativas de tesoreria, se inicia el proceso de adquisiciéon de activos, de
acuerdo con las necesidades previstas de efectivo a corto y largo plazo, segin
los flujos probables de entrada y salida previstos. Igualmente establece
mensualmente un calendario de entradas y salidas significativas que puedan
hacen variar significativamente la cuenta tesorera.

- Al menos el 70%-80% de las inversiones se realiza en activos/valores liquidos
mediante descuento en el BCE.

- Se suscribe una linea de crédito con Banca March para cubrir las posibles
desviaciones excepcionales en las necesidades de liquidez futura.

- Se establece un plan de contingencia, para la liquidacion de las inversiones
materializadas en el grupo, posibilitando la minimizacion de los costes y
pérdidas financieras motivadas por una posible liquidacién forzosa.

Por otro lado, se calcula el beneficio esperado incluido en las primas con arreglo al
articulo 77 de la Directiva 2009/138/CE como la diferencia entre las provisiones
técnicas sin margen de riesgo y un calculo de las provisiones técnicas sin margen
de riesgo basado en la hipétesis de que las primas correspondientes a contratos de
seguro y reaseguro existentes que se prevea percibir en el futuro no se perciban
por cualquier motivo que no sea la materializacion del suceso asegurado,
independientemente del derecho legal o contractual del tomador del seguro de
cancelar la poliza.
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A continuacion se detalla el calculo del beneficio esperado incluido en las primas
futuras de cada una de las lineas de negocio significativas:

Beneficio esperado incluido en las primas futuras (miles de euros)

Seguros con participacién en beneficios 1.764,3 2.128,3

Seguros vinculado a indices y a fondos de inversién 0,0 0,0
Otros seguros de vida 1,5 662,7
Seguros distintos al seguro de vida 0,0 0,0

Total 1.765,8 2.791,0

C.6. Riesgo operacional.

Riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o de la disfuncion de procesos
internos, del personal o de los sistemas o de sucesos externos, incluidos los
riesgos legales, pero no los riesgos derivados de decisiones estratégicas ni los
riesgos de reputacion.

Su cuantificaciéon viene dada por la pérdida de fondos propios a la que estaria
expuesta la empresa como resultado de lo establecido en el articulo 107 de la
Directiva 2009/138/CE para el célculo de requisito de capital mediante el uso de la
formula estandar. Comentar que en la cuantificacion de este riesgo aplicando esta
metodologia de calculo tiene mucho impacto el nivel de primas de la compafiia.
Puesto que la Entidad mantiene un elevado volumen de contratacién de seguros
de ahorro y rentas, esta metodologia de calculo del riesgo operacional resulta
significativamente gravosa, sobre todo en los dos ultimos ejercicios.

C.7. Otros riesgos significativos.

La Entidad tiene una elevada aversién al Riesgo Reputacional. Dicho riesgo
reputacional puede venir derivado por incumplimientos regulatorios que supongan
o no la intervencion por parte del supervisor, de que los productos vendidos no
cumplan con los requerimientos regulatorios y/o perjudiquen a los clientes de
March Vida y en definitiva, de aceptar aquellos riesgos que perjudiquen
materialmente la reputaciéon de March Vida y por ende de Banca March.

Adicionalmente y con los desarrollos normativos de los tltimo afios, la Entidad ha
hecho hincapié en el Riesgo de Cumplimiento, que son aquellos riesgos asociados a
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sanciones legales o normativas, pérdida financiera significativa o de reputacién que
la Compariia puede sufrir como resultado de incumplir las leyes, regulaciones,
normas, estandares de auto-regulaciéon de la organizaciéon y cédigos de conducta
aplicables a sus actividades.

C.8. Otra Informacion.

No se refiere otra informacion relevante.
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D. Valoraciéon a efectos de solvencia.
BALANCE ECONOMICO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVO

Fondo de comercio
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién
Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit linked")
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones - cotizadas
Acciones - no cotizadas
Bonos
Deuda Pdblica
Deuda Privada
Activos financieros estructurados
Titulaciones de activos
Fondos de inversién
Derivados
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Otras inversiones
Activos poseidos para contratos "index- linked"y "unit-linked"
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Anticipos sobre pélizas
A personas fisicas
Otros
Importes recuperables del reaseguro
Seguros distintos del seguro de vida,y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida.
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida
Seguros de vida,y de salud similares a los de vida, exlcuidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de salud similares a los seguros de vida
Seguro de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Acciones propias
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos

Otros activos, no consignados en otras partidas
Total Activo

0,0

0,0

11,8

8.145,3

0,0

76,7

1.148.702,3

0,0

0,0

11.188,6

11.188,6

0,0

1.130.311,4

253.977,1

861.188,1

15.146,2

0,0

7.178,1

0,0

24,2

0,0

518.264,2

44,9

0,0

4,5

40,3

1.148,4

32,4

0,0

32,4

1.115,9

0,0

1.115,9

0,0

0,0

863,4

366,8

0,0

0,0

0,0

2.122,0

0,0
1.679.745,8
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BALANCE ECONOMICO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (Continuacién)

Provisiones técnicas - sequros distintos del seguro de vida 53,8
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) 0.0
PT calculadas en su conjunto 0,0

Mejor Estimacién (ME) 0,0
Margen de riesgo (MR) 0,0
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) 53.8
PT calculadas en su conjunto 0,0

Mejor Estimacién (ME) 53,5
Margen de riesgo (MR) 0,3
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos “index-unit” y "unit-linked™) 1.024.477 1
Provisiones técnicas - sequros de salud (similares a los seguros de vida) 0,0
PT calculadas en su conjunto 0,0

Mejor Estimacién (ME) 0,0
Margen de riesgo (MR) 0,0
Provisiones técnicas - sequros de vida (excluidos los de salud y los “index-linked" y "unit-linked”) |1.024.477 1
PT calculadas en su conjunto 0,0

Mejor Estimacion (ME) 1.019.306,3
Margen de riesgo (MR) 5.170,8
Provisiones técnicas — “index-linked” y "unit-linked” 519.154.9
PT calculadas en su conjunto 0,0

Mejor Estimacién (ME) 519.003,8
Margen de riesgo (MR) 151,1

Otras provisiones técnicas 0,0
Pasiveo contingente 0,0
Otras provisiones no técnicas 0,0
Provisién para pensiones y obligaciones similares 0,0
Depésitos recibidos por reaseqguro cedido 6671
Pasivos por impuesto diferidos 22302,3
Derivados 0.0
Deudas con entidades de crédito 0,0
Deudas con entidades de crédito residentes 0,0

Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro 0,0

Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo 0,0

Pasives financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 5.840,1
Deudas con entidades no de crédito 0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes 0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro 0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto del mundo 0,0

Otros pasivos financieros 58401

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 1.209,8
Deudas por operaciones de reaseguro 1340
Otras deudas y partidas a pagar 98,5
Pasivos subordinados 0,0
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bdsicos 0,0

Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios bdsicos 0.0

Otros pasivos, no consignados en otras partidas 89,3

PATRIMONIO NETO

Capital social erdinario 11.300,0
Reserva de conciliacién 94 4188

Total Patrimonio Neto 105.718,8

Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.679.745,8
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D.1. Activos.

Mach Vida ha valorado los activos de acuerdo a los requerimientos de Solvencia Il
que se concretan valorar los activos por el importe por el cual podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen
una transaccion en condiciones de independencia mutua.

El concepto de materialidad se ha aplicado de acuerdo a lo siguiente:

«Las omisiones o inexactitudes de partidas seran materiales (o tendran importancia
relativa) si pueden, individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones
econdémicas que tomen los usuarios sobre la base de los estados financieros bajo
Solvencia lI». «La materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza de la
omisiéon o inexactitud, enjuiciada en funcién de las circunstancias particulares en
que se haya producido. La magnitud o la naturaleza de la partida, o una
combinacion de ambas, podria ser el factor determinante».

En la elaboracién del balance con arreglo a Solvencia Il, no se han utilizado datos
que no lleven a un valor econémico salvo en situaciones excepcionales, en las que
o bien el elemento del balance no sea significativo, o bien, no existan diferencias
cuantitativas materiales segin se establece en el parrafo anterior entre la
contabilidad empleada y las normas de valoracion contable de Solvencia ll.

Partiendo de esta base, se ha utilizado la siguiente jerarquia de principios de alto
nivel para la valoracion de activos

e Para medir el valor econémico de activos se ha utilizado el sistema de
valoracién a precios de mercado, en base a los precios observados en
operaciones ordinarias, y publicados por fuentes independientes
(cotizaciones en mercados activos). Este es el enfoque que se considera
aplicable por defecto.

e Cuando la valoracion a precios de mercado no ha sido posible, la entidad ha
utilizado un modelo de valoracién (valoracién obtenida tomando como
referencia o extrapolando datos del mercado, o realizando cualesquiera
otros calculos a partir de dichos datos). La entidad ha maximizado el uso de
datos observables y ha reducido al minimo la utilizacién de datos no
observables. No obstante, el principal objetivo del ejercicio sigue siendo
determinar el importe por el cual los activos podrian ser objeto de una
transaccion entre partes interesadas y debidamente informadas que operen
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en condiciones de independencia mutua (valor econémico en virtud del
articulo 75 de la Directiva Solvencia II).

En este ejercicio en particular, todos los activos se han valorado a precios de
mercado sin necesidad de construir modelos de valoracién.

Las principales diferencias a notar entre las cifras notificadas en el balance
econdémico del ejercicio 2019 y las calculadas con arreglo al régimen de Solvencia |
(estados financieros):

- Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos “index-
linked” y “unit-linked”: Las inversiones estan valoradas de acuerdo a los
articulos 9 y 10 del Reglamento Delegado siendo el método de valoracion por
defecto el de los precios de cotizacion de mercado. También se han aplicado
métodos de valoracién alternativos (segiin las técnicas definidas en el art 10.7
del Reglamento Delegado) cuando no ha sido posible aplicar el anterior.

- Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked": Las inversiones
estan valoradas de acuerdo a los articulos 9 y 10 del Reglamento Delegado
siendo el método de valoracién el de los precios de cotizacion de mercado.

- Importe recuperables del Reaseguro: La cuantia recuperable de reaseguro bajo
Solvencia Il estd conformada por el Best Estimate de la provisién de los
reaseguradores y la provisién para prestaciones soportado por el reaseguro
seglin Solvencia |, ajustados ambos por el riesgo de contraparte de los
reaseguradores.

- Créditos por operaciones de reaseguro: Mismo importe segin Solvencia |
ajustado por el riesgo de contraparte de los reaseguradores.

D.2. Provisiones técnicas.

Mach Vida ha valorado las provisiones técnicas de acuerdo a los requerimientos de
Solvencia Il que se concretan valorar los pasivos por el importe por el cual podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen
una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Las principales diferencias a notar entre las cifras notificadas en el balance
econdémico del ejercicio 2019 y las calculadas con arreglo al régimen de Solvencia |
(estados financieros):

-Provisiones técnicas vida (excluido salud, “index-linked” y “unit-linked"): Estan
conformadas como la suma de la mejor estimacién de los flujos realistas de
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pasivo (BEL), un margen de riesgo (RM) y el valor temporal de las opciones y
garantia financieras (TVFOG) incluidas en los productos. Asi mismo se incluira
el importe de la deduccion que resulta de la aplicacion de la medida transitoria
de provisiones técnicas, al que March Vida estd autorizada, y aquellas otras
provisiones no contemplas en las anteriores como las provisién de
prestaciones pendientes de pago, provisidén para siniestros pendientes de pago
y la provision de gastos internos de liquidacién de siniestros, que estan
valoradas con el mismo método de valoracién empleado para su valoracion en
los estados financieros.

-Provisiones técnicas — “index-linked” y “unit-linked”: Estan conformadas como
la suma de la mejor estimacién de los flujos realistas de pasivo (BEL), un
margen de riesgo (RM). Asi mismo, se incluird aquellas otras provisiones no
contemplas en las anteriores como las provision de prestaciones pendientes de
pago, provision para siniestros pendientes de pago y la provision de gastos
internos de liquidacion de siniestros, que estan valoradas con el mismo
método de valoracién empleado para su valoracién en los estados financieros.

- Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no vida: Estan conformadas
como la suma de la mejor estimacion de los flujos realistas de pasivo (BEL) mas
un margen de riesgo (RM). Asi mismo se incluird aquellas otras provisiones no
contemplas en las anteriores como las provision de prestaciones pendientes de
pago y que estan valoradas segtin Solvencia I.

-Pasivos por impuestos diferidos.: Importe segtin Solvencia | mas los nuevos
pasivos por impuestos diferidos (DTL) reconocidos a efectos de valoracién en
el balance de Solvencia ll.

A continuacién se proporciona un desglose para cada linea de negocio significativa,
del valor de las provisiones técnicas de vida a 31 de diciembre de 2019:
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Provisiones técnicas del seguro de vida 2019 (miles de euros)

Seguros con
participacién
en beneficios

Seguros
vinculados a
indices y a fondos

Otros
seguros de

vida

de inversion

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0

Totalimportes recuperables del reaseguro, despues del
ajuste por pérdidas esperadas por incumplimiento de la
contraparte, correspondientes a las PPTT en su conjunto. 0,0

Provisiones técnicas calculadas como la suma de

0,0

0,0

Total

0,0 0,0

0,0 0,0

una mejor estimacién y un margen de riesgo 988.911,5 519.154,9 40.509,3

BEL  Importe bruto 983.870,1 519.003,8 40.354,7| 1.543.228,6
Total de importes recuperables del reaseguro 0,0 0,0 1.115,9 1.115,9

Mejor estimacion menos importe recuperables del reaseguro. 983.870,1 519.003,8 39.238,7| 1.542.112,7

Margen de riesgo 5.041,4

Importe de la medida transitoria sobre las

151,1

154,6

5.347,1

provisiones técnicas -4.943,7
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0 0,0 0,0
Mejor estimacién -4.918,5 0,0 0,0 -4.918,5

Margen de riesgo

983.967,8

Total provisiones técnicas

Comparativamente con el 2018:

519.154,9

Provisiones técnicas del seguro de vida (miles de euros)

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

2019
0,0

40.509,3 1.543.632,0

Total importes recuperables del reaseguro, despues del
ajuste por pérdidas esperadas por incumplimiento de la
contraparte, correspondientes a las PPTT en su conjunto.

Provisiones técnicas calculadas como la suma de

una mejor estimacion y un margen de riesgo 1.548.575,7 1.288.240,4
BEL  Importe bruto 1.543.228,6| 1.282.217,5

Total de importes recuperables del reaseguro 1.115,9 1.350,2
Mejor estimacién menos importe recuperables del reaseguro. 1.542.112,7| 1.280.867,3
Margen de riesgo 5.347,1 6.022,9

Importe de la medida transitoria sobre las

provisiones técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0
Mejor estimacion -4.918,5 -5.312,8
Margen de riesgo -25,2 -42,8

0,0

0,0

Total provisiones técnicas

1.543.632,0

1.282.884,8

A continuacién se proporciona un desglose para cada linea de negocio significativa
del valor de las provisiones técnicas del seguro distinto de vida a 31 de diciembre
de 2019:
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Provisiones técnicas del seguro distinto del seguro de vida 2019 (miles de euros)

Seguro de
proteccion de
ingresos

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0
Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste por

pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte,
correspondientes a las PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una mejor
estimacion y un margen de riesgo

BEL  Importe bruto 53,5
Total de importes recuperables del reaseguro 32,4
Mejor estimacién menos importe recuperables del reaseguro. 21,0

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas 0,0

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0
Mejor estimacion 0,0
Margen de riesgo 0,0

Total provisiones técnicas

Comparativamente con el 2018:

Provisiones técnicas del seguro distinto del seguro de vida (miles de euros)
2019 2018
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte,
estimacion y un margen de riesgo

BEL  Importe bruto 53,5 73
Total de importes recuperables del reaseguro 32,4 12,0

Mejor estimacién menos importe recuperables del reaseguro. 21,0 -4,7
0,3 0,1

Margen de riesgo

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0
Mejor estimacion 0,0 0,0
Margen de riesgo 0,0 0,0
Total provisiones técnicas 53,8 7,4

El calculo de las provisiones técnicas se realiza pdliza a poliza, utilizando un
software de proyeccién de flujos actuariales.

El calculo de las provisiones técnicas se realiza como suma de la mejor estimacion
de los flujos realistas de pasivo (BEL), un margen de riesgo (RM) y el valor
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temporal de las opciones y garantia financieras (TVFOG) incluidas en los
productos.

ELl calculo de la mejor estimacién del pasivo (BEL) se realiza utilizando hipétesis
realistas de mortalidad, inflacion, rescates, gastos...etc, en base a la experiencia de
la entidad, cuando el producto tenga suficiente antigiiedad en la entidad, o
hipotesis benchmark de mercado cuando no se disponga de suficiente experiencia.

La derivacion, el analisis y el seguimiento de las hipdtesis es realizado por el equipo
actuarial de la entidad y validadas por la Funcién Actuarial y Funcién de Gestién de
Riesgos de la compaiiia, aplicandose técnicas aceptadas por el mercado asi como
juicio experto cuando sea necesario a efectos de una mejor estimacién de la
situacion de mercado y de las acciones de gestién de la entidad.

Las hipotesis con mayor impacto en el calculo de las provisiones técnicas en March
Vida son:

e Mortalidad. La hipétesis de mortalidad usada en el calculo de las
provisiones técnicas de March Vida bajo Solvencia Il esta basada en las
tablas de mortalidad PASEM2019 de segundo orden publicadas por la DGS.

e Rescates. Las hipdtesis de rescates se analizan producto por producto,
aplicandose benchmark cuando el producto es reciente o en funciéon de las
tasas de rescate por afio péliza de cada ejercicio, es decir, cada afio se
pondria como hipétesis realista la tltima calculada siempre y cuando no se
desvie de los promedios de los ultimos ejercicios.

e Gastos. Los gastos realistas proyectados son los obtenidos realmente el
ualtimo ejercicio, no se aplican los promedios de los Gltimos ejercicios ya que
la contencion de los gastos de la entidad, asi como el crecimiento organico
de la misma tanto en nimero de pélizas como en provisiones, haran que
previsiblemente esos importes disminuyan.

La evaluacion de la fiabilidad y la suficiencia de dichas provisiones técnicas se
realizaran de acuerdo a una evaluacién en la incertidumbre de las estimaciones
usadas en el calculo de las mismas, es decir, evaluando comparativamente las
provisiones técnicas calculadas con las hipdtesis de valoracién de March Vida
contra las provisiones técnicas con parametros de valoracién promedios de
mercado. Asi mismo, se realizan analisis de variaciones de las provisiones técnicas
calculadas con respecto a anteriores calculos, analizandose las variaciones con
respecto a nuevas polizas y primas, el movimiento de la curva libre de riesgo utiliza
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en el descuento de flujos, asi como, si existen, las variaciones significativas en las
hipétesis usadas en el calculo del BEL.

Se ha cuantificado el valor temporal de las opciones y garantias financieras
(TVFOG) incluidas en los contratos de March Vida realizando proyecciones
estocasticas mediante el uso de escenarios estocasticos sobre la curva libre de
riesgo facilitados por un externo, las cuales cumplen con lo dispuesto por el art. 48
de la Directiva 2009/138/CE.

El valor temporal de las opciones y garantia financieras ha sido:

TVFOG (miles de euros)

2019

BEL productos con FOG 983.870,1 705.572,9
TVFOG 6.477,6 2.600,0
Peso TVOG en las BEL 0,7% 0,4%

Otra informacion significativa con respecto uso de ajustes, medidas transitorias o
simplificaciones para el calculo de las provisiones técnicas:

e Se aplica el ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies
de la Directiva 2009/138/CE, a virtud de lo cual se evaltian periédicamente
las siguientes sensibilidades:

- i) Sensibilidad de las provisiones técnicas y fondos propios admisibles
para las hipotesis en las que se basa el calculo del ajuste por volatilidad
y el posible efecto de una venta forzada de activos en sus fondos
propios admisibles.

- i) Impacto de la reduccién del ajuste por volatilidad a cero. Cuando la
reduccién a cero del ajuste por volatilidad dé lugar al incumplimiento
del capital de solvencia obligatorio March Vida presentara también un
analisis de las medidas que podria aplicar en tal situacion para
restablecer el nivel de fondos propios admisibles correspondiente a la
cobertura del capital de solvencia obligatorio o para reducir su perfil de
riesgo con el fin de cubrir el capital de solvencia obligatorio.

A continuacién reflejamos el impacto en la Solvencia de March Vida a 31 de
diciembre de 2019 de la reduccién del ajuste por volatilidad a O:
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Impacto ajuste por volatilidad 2019 (miles de euros)

Con VA Sin VA Impacto
1.679.745,8 1.680.853,6 -1.107,8
Otros activos 10.657,3 11.765,1| -1.107,8
VM Activos 1.669.088,5| 1.669.088,5 0,0
1.574.027,0 1.577.718,4
Otros pasivos 30.341,2 30.341,2 0,0
BEL + RM 1.543.685,8| 1.547.377,2| -3.691,4

Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSOy el CMO  105.718,8 103.135,2
CMO 31.552,6 31.731,0 -178,4
CSOo 70.116,8 70.513,3 -396,5
Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO

Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

Una reduccién del ajuste por volatilidad a O supone un incremento de las
provisiones (BEL+RM), una ligera disminucién del SCR y una caida de los
fondos disponibles. Globalmente, supondria disminuir el ratio de solvencia
de March Vida desde el 151% al 146%, es decir, no se incumpliria con el
requisito de capital.

e Se aplica la medida transitoria sobre las provisiones técnicas segun se
define en el articulo 308 quinquies Directiva 2009/138/CE de 25 de
noviembre de 2009 de Solvencia Il. Dicha medida consiste en una deduccién
transitoria a las provisiones técnicas y que se aplicara a nivel de grupos de
riesgo homogéneos. Su aplicacion consistira en deducir linealmente desde el
01/01/16 hasta 01/01/32 la diferencia entre las provisiones calculadas segtin
Sl (BEL + RM) y las contables. La parte maxima deducible se reducira
linealmente al final de cada afio pasando del 100% el 01/01/16 al 0% el
01/07/32.

Analizamos el impacto en la Solvencia de March Vida a 31 de diciembre de
2019 de la no aplicacién de dicha medida transitoria (MT):
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Impacto transitoria provisiones técnicas 2019 (miles de euros)

Con MT Sin MT  Impacto

1.679.745,8 1.681.228,9 -1.483,1

Otros activos 10.657,3 12.140,4| -1.483,1
VM Activos 1.669.088,5| 1.669.088,5 0,0
1.574.027,0 1.578.970,7
Otros pasivos 30.341,2 30.341,2
BEL + RM 1.543.685,8| 1.548.629,5
Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSOy el CMO  105.718,8 102.258,2
CMO 31.552,6 31.552,6 0,0
CSO 70.116,8 70.116,8 0,0

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO 3,24 0,11

Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO 1,46 0,05

Dicha medida transitoria supone una disminucién de las provisiones
técnicas, aumenta el capital libre y por ende el ratio de solvencia.

e No se aplica el ajuste por casamiento contemplado en el articulo 77 ter de
la Directiva 2009/138/CE.

¢ No se utiliza la medida transitoria de tipos contemplada en el articulo 308
quater la Directiva 2009/138/CE.

e No se utilizan simplificaciones contempladas en el Anexo técnico IV de las
Directrices sobre la valoracién de las provisiones técnicas emitidas por
EIOPA.

En cuanto a los importes recuperables del reaseguro, los proveedores de contratos
de reaseguro mantienen una alta calificacién crediticia y solvencia, de acuerdo a lo
establecido a la Politica de Reaseguro. Consecuencia de su alta calificacion
crediticia es que los importes recuperables por dichos contratos ajustados por la
probabilidad de default de los reaseguradores es casi del 100% (99,96%).

Recuperables del Reaseguro 2019 (miles de euros)

Reasegurador Rating BE Reaseguro Ajuste por PD Importe recuperable %
GenRe AA 554,9 0,0 554,9| 99,99%
RGA AA 500,2 0,0 500,1| 99,99%
Munchener AA 316,7 0,0 316,7| 99,99%
Nacional A 143,5 0,0 143,5| 99,97%

1.515,26 1.515,16 99,99%
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D.3. Otros pasivos.

- Depésitos recibidos por reaseguro cedido: Importe de los depésitos recibidos por
las cesiones al Reaseguro, calculados conforme a la valoracion utilizada para los
estados financieros.

- Pasivos por impuestos diferidos: Importe de las diferencias temporarias existentes
entre la base fiscal de los pasivos y sus valores contables segin los estados
financieros, mas los nuevos pasivos por impuestos diferidos (DTL) reconocidos a
efectos de valoracién en el balance de Solvencia Il.

- Pasivos financieros distintos a las deudas con entidades de crédito: Retenciones
practicadas pendientes a abonar a la Hacienda Publica y otras deudas colectivas del
grupo, calculados bajo el mismo método de valoracion empleado en los estados
financieros.

- Deudas por operaciones de seguro y coaseguro: Deudas contraidas en concepto
de comisiones a pagar con mediadores, y transferencias pendientes de abonar a los
asegurados, calculados bajo el mismo método de valoracion empleado en los
estados financieros.

- Otras deudas y partidas a pagar: Deudas con acreedores varios, valorados bajo el
mismo método de valoracion empleado para su valoracién en los estados
financieros.

- Otros pasivos: Importe correspondiente a las comisiones periodificadas de los
contratos de Reaseguro, valoradas bajo el mismo método de valoracion empleado
para su valoracién en los estados financieros.

D.4. Métodos de valoracién alternativos.
No se utilizan métodos de valoracién alternativos.
D.5. Otra Informacioén.

No se refiere otra informacion relevante.
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E. Gestion de capital.
E.1. Fondos propios (FFPP).

A continuacion se desglosa la composicién de los Fondos propios admisibles para
cubrir el CSO y el CSO a 31 de diciembre de 2019:

Fondos propios 2019 (miles de euros)

Nivel 1 No

Total o Nivel 2 Nivel 3
restringido
Total fondos propios basicos después de deducciones 105.718,8 105.718,8 0,0 0,0
Capital social ordinario 11.300,0 11.300,0 0,0 0,0
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondo mutual inicial 0,0 0,0 0,0 0,0
Cuentas mutuales subordinadas 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondos excedentarios 0,0 0,0 0,0 0,0
Acciones preferentes 0,0 0,0 0,0 0,0
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserva de conciliacién 94.418,8 94.418,8 0,0 0,0
Exceso de los activos respecto a los pasivos 94.418,8 94.418,8 0,0 0,0
Accciones propias (incluidas como activos en el balance) 0,0 0,0 0,0 0,0
Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Total fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO

Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

El ratio de fondos propios se ha situado en el 151% sobre los fondos propios
admisibles a cierre del ejercicio 2019.

Comparativamente con el ejercicio 2018 tendriamos:

52



MARCH VIDA

IA BancaMarch

Fondos propios (miles de euros)

Total fondos propios basicos después de deducciones
Capital social ordinario
Prima de emision correspondiente al capital social ordinario
Fondo mutual inicial
Cuentas mutuales subordinadas
Fondos excedentarios
Acciones preferentes
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes
Reserva de conciliacién
Exceso de los activos respecto a los pasivos

Accciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Total fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios

CMO

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO
Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSO y el CMO

2019 2018
105.718,8 88.854,0
11.300,0| 11.300,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
94.418,8| 77.554,0
94.418,8| 77.554,0
0,0 0,0
0,0

0,0

105.718,8
31.552,6

70.116,8
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E.2. Capital de solvencia obligatorio (CSO) y capital minimo obligatorio

(CMO).

A continuacion se desglosa la composicion del CSO y CMO a 31 de diciembre de

2019:

Capital de solvencia obligatorio 2019 (miles de euros) — férmula estandar

Riesgo de mercado

Riesgo de impago de la contraparte
Riesgo de sucripcién vida

Riesgo de suscripcién de enfermedad
Riesgo de suscripcion no vida
Diversificacién

Riesgo de activos intangibles
Capital de solvencia obligatorio basico

Riesgo operacional

Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos
Capital de solvencia obligatorio (CSO)

Capital Minimo Obligatorio 2019 (miles de euros)

Capital Minimo Obligatorio lineal

CSsO
83.971,5

238,6

6.014,9

108,7

85.774,4
17.391,5

-2.999,1

-30.050,1
70.116,84

40.334,4

Capital de Solvencia Obligatorio

70.116,8

Limite superior del Capital Minimo Obligatorio

31.552,6

Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio

17.529,2

Capital Minimo Obligatorio combinado

31.552,6

Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio

3.700,0

Capital minimo obligatorio

Comparativamente con el ejercicio 2018 tendriamos:
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Capital de Solvencia Obligatorio (miles de euros)

Riesgo de mercado

Riesgo de impago de la contraparte
Riesgo de sucripcién vida

Riesgo de suscripcién de enfermedad
Riesgo de suscripcién no vida
Diversificacién

Riesgo de activos intangibles

Capital de solvencia obligatorio basico

Riesgo operacional

Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos

2019 2018
83.971,5 55.449,3
238,6 344,2
6.014,9 8.882,2
108,7 71,7
0,0 0,0
-4.568,7 -6.323,8
9,5 0,0

85.774,4

17.391,5 10.720,8
-2.999,1 -1.544,8
-30.050,1 -20.279,9

70.116,84

Capital de solvencia obligatorio (CSO)

Capital Minimo Obligatorio (miles de euros)

Capital Minimo Obligatorio lineal

Capital de Solvencia Obligatorio

Limite superior del Capital Minimo Obligatorio
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio
Capital Minimo Obligatorio combinado

Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio

2019 2018
40.334,4 30.019,2
70.116,8 47.319,7
31.552,6 21.293,9
17.529,2 11.829,9
31.552,6 21.293,9
3.700,0 3.700,0

Capital Minimo Obligatorio (CMO)

31.552,6

E.3. Uso del sibmodulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el

calculo del CSO.

No se utiliza el submodulo de riesgo de acciones basado en la duracion.

E.4. Diferencias entre la formula estandar y cualquier otro modelo interno

utilizado.

No se refieren diferencias por la no utilizacion de modelo interno.

E.5. Incumplimiento del CMO y el CSO.

No se refiere, en tanto la Sociedad mantiene capital suficiente para cumplimento

del CMO y CSO.
E.6. Otra Informacién.

No se refiere otra informacién significativa.
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F. Anexos.

Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2019

Ajustes por
ACTIVO Valor Solvencia II | Valor contable reclasificacién
C0010 C€0020 EC0021
Fondo de comercio R0010 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién R0020 422.362 .38
|Inmovilizado intangible R0030 11.814,85 11.814 .85 0,00
Activos por impuesto diferido R0040 8.145.260,90 916.944,14 0,00
Activos y derechos de r bolso por retri a largo plazo al
personal R0050 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio R0O060 76.741,92 76.741,92 0,00
IInversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
linked" y "unit-li i R0070 1.148,702,321,42 1,114,768,916,29 9,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) R0O080 0,00 0,00 0,00,
Participaciones R0O090 0,00 0,00 0,00
Acciones R0100 11.188.567,33 11.188.567,33 0,00
Acciones - cotizadas RO110 11.188.567,33 11.188.567,33 0,00
Acciones - no cotizadas R0120 0,00 0,00 0,00
Bonos R0O130 1.130.311.438,37 1.096.402.281,26 0,00,
Deuda Plblica R0O140 253.977.134,50 230.662.369,98 0,00
Deuda privada RO150 861.188.095,92 850.593.703,34 0,00
Activos financieros estructurados R0160 15.146.207,95 15.146.207,94 0,00,
Titulaciones de activos R0170 0,00 0,00 0,00}
Fondos de inversién R0180 7.178.067,70 7.178.067,70 0,00
Derivados RO190 0,00 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0200 24.248,02 0,00 0,00,
Otras inversiones R0210 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked" R0220 518.264.183,11 504,338.980,77 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 44.865,55 68.859,81 0,00
Anticipos sobre poélizas R0240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 4.530,84 23.994,26 0,00
Otros R0260 40.334,71 44.865,55 0,00
|Importes recuperables del reaseguro R0270 1.148.37328| 1.400.235,70 0.00)
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida R0280 32.447,35 198.753,76.
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0300 32.447,35 198.753,76
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked" R0310 1.115.925,93 1.201.481,94
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 1.115.925,93 1.201.481,94
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" RO340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado R0350 0,00 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0O360 863.404,89 863.404.89 0.,00!
Créditos por operaciones de reaseguro R0370 366.820,75 366.846,52 0,00,
Otros créditos R0380 0,00 0,00 0,00
Acciones propias R0390 0,00 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por L R0400 0,00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 2.121.993,02 16.047.195.36 0,00
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 0,00 14,357.438.75 0,00,
TOTAL ACTIVO R0500 1.679.745.779,69 1.653.639.741,38 0,00
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Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2019

PASIVO Valor Solvencia II | Valor contable ree:jl::it::ag:(i';n
C€0010 C0020 EC0021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida R0O510 53.766,94 248.441,45 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) R0520 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0530 0,00
Mejor estimacion (ME) R0540 0,00
Margen de riesgo (MR) RO550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) RO560 53.766,94 248.441.45
PT calculadas en su conjunto R0570 0,00
Mejor estimacion (ME) RO580 53.492,84
Margen de riesgo (MR) R0O590 274,10
iones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
ked") RO600 1.024.477,084,13 1.016.329.132,90 0,00
iones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
) R0610 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacién (ME) R0630 0,00
Margen de riesgo (MR) R0640 0,00
nes técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
ked" y "unit-linked" RO650 1.024.477.084,13 1.016.329.132,90
PT calculadas en su conjunto R0O660 0,00
Mejor estimacion (ME) R0670 1.019.306.256,90
Margen de riesgo (MR) R0680 5.170.827,23
Provisi écnicas - "index-linked" y "unit-linked" R0690 519.154.937,53 518.264.183,11 0,00
PT calculadas en su conjunto R0O700 0,00
Mejor estimacion (ME) RO710 519.003.843,64
Margen de riesgo (MR) R0720 151.093,89
Otras provisiones técnicas R0730 0,00
Pasivo contingente R0740 0,00 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas R0750 0,00 0,00 0,00
Provisién para pensi y obli similares RO760 0,00 0,00 0,00
Dep6si recibidos por r o cedido R0770 667.134,77 £67.134,77 0,00
Pasivos por impuesto diferidos R0O780 22.302.305,57. 12.063.881,68] 0,00
Derivados R0O790 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes ERO0801 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ER0802 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ER0803 0,00 0,00!
asivos fi os de las deudas con entidades de crédito | p4a1g 5.840.126 79 5.840.126.79 0,00
Deudas con entidades no de crédito ER0811 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes ER0812 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro RGBS 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo ER0814 0,00 0,00
Otros pasivos financieros ERO815 5.840.126,79 0,00:
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0820 1.209.780,37 1.209.780.37 0,00
por op der R0O830 134.042,57 134.042,57 0,00
Otras deudas y partidas a pagar R0840 98.506,76 98.506,761 0,00:
Pasivos subordinados RO850 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bésicos R0O860 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos R0870 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas R0880 89.292,51 89.292,52 0,00
TOTAL PASIVO R0900 1.574.026.977,94 1,554,944,522.92 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 105.718.801,75 98.695.218,46 0,00
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Clave de la entidad... C0754

NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo AS.05.01
Pagina 1
Ejercicio 2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro di y prop
aceptado)
Seguro de
Seguro de gastos Seguro de proteccién de| Seguro de accidentes | responsabilidad civil de
médicos ingresos laboral vehicul 6vil
c0010| C0020| co030) co040|
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 0,00 335.887,16 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 271.684,52 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 64.202,64 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 0,00 111.007,32 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 91.780,30 0,00 0,00
Importe neto R0O300 0,00 19.227,02 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 0,00 162.325,61 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto R0610 0,00 12.246,01 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0630
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0700 0,00 12.246,01 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto R0710 0,00 1.081,08 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0730
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 0,00 1.081,08 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto R0810 0,00 9.199,12 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O830
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 9.199,12 0,00 0,00
Gastos de adquisiciéon
Seguro directo - bruto R0910 0,00 136.166,88 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 136.166,88 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00 3.632,52 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 3.632,52 0,00 0,00
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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Clave de la entidad... C0754

NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo AS.05.01
Pagina 5
Ejercicio 2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Total
€0200|
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 335.887,16
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0O140 271.684,52
Importe neto R0O200 64.202,64
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 111.007,32
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0240 91.780,30
Importe neto R0O300 19.227,02
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00
Importe neto R0400 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos técnicos RO550 162.325,61
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610 12.246,01
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O630 0,00
Cuota de los reaseguradores R0640 0,00
Importe neto R0O700 12.246,01
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710 1.081 OS‘
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O730 0,00
Cuota de los reaseguradores R0O740 0,00
Importe neto R0O800 1.081,08
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0810 9.199,12
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0830 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00
Importe neto R0OS00 9.199,12
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Seguro directo R0910 136.166,88|
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00
Importe neto R1000 | . 8
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 3.632,52
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00
Importe neto R1100 3.632,52
Otros gastos R1200 0,00
Total gastos R1300 162.325,61
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Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo S.05.01
Pagina 6
Ejercicio 2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida

Seguro con Seguro vinculado a
Seguro de enfermedad participacion en indices y a fondos de | Otro seguro de vida
beneficios inversion
C0210] C0220| C0230] €0240]

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 333.859.271,82 211.002.403,23 8.921.757,11

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 1.313.554,14

Importe neto R1500 0,00 333.859.271,82 211.002.403,23 7.608.202,97
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 333.859.271,82 211.002.403,23 8.907.773,90

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 1.314.115,25

Importe neto R1600 0,00 33.859.271,82 211.002.403,23 7.593.658,65|
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto R1610 0,00 80.141.213,77 227.995.395,72 2.361.965,25

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 926.205,49

Importe neto R1700 0,00 80.141.213,77 227.995.395,72 1.435.759,76)
Variacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00 259.874.810,45 -9.378.931,21 3.589.383,91

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1800 0,00 259.874.810,45 -9.378.931,21 3.589.383 .91
Gastos técnicos R1900 0,00 2.654.220,18 1.744.822,89 1.143.395,81
Gastos administrativos

Importe bruto R1910 0,00 79.999,08 60.737,76 93.16_8,2‘

Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 79.999, Oﬂ 60.737,76 93.168,17|
Gastos de gestion de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 57.838,23 26.756,94 49.459,79

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 57.838,23 26.756,94 49.459,79]
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 122.656,00 102.595,08 44.310,88)

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 122.656,00 102.595 Gﬂ 44.310,88|
Gastos de adquisicién

Importe bruto R2210 0,00 2.326.757,80 1.512.014,96 914.291,92

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 2.326.757,80 1.512.014,96 914.291,92
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 66.969,07 42.718,15 42.165,05

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 66.969,07 42.718,15 42.165,05
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 52.135.331,61 4.306.455,80 4.369,59
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Clave de la entidad... C0754

NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo S.05.01
Pagina 8
Ejercicio 2019

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL
C0300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestién de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicién
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2500
R2600
R2700

553.783.432,16

1.313.554,14

552.469.878,02

553.769.448,95

1.314.115,25

552.455.333,70

310.498.574,74

926.205,49

309.572.369,25

254.085.263,15

0,00

254.085.263,15

5.542.438,88

233.905,01

0,00

233.905,01

134.054,96

0,00

134.054,96

269.561,96

0,00

269.561,96

4.753.064,68

0,00

4.753.064,68

151.852,27

0,00

151.852,27

0,00
5.542.438,88
0,00
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Clave de la entidad... C0754

NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2019
Pégina 1

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguros con
participacion en

Seguros vinculados a indices y a fondos de inversion ("unit-linked e

index-linked")

beneficios 3 7 A
Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
garantias y garantias
€0020 €0030 C0040 0050
P isi écni || das en su R0010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
|limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisi i Icul. como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta R0030 983.870.081,62 519.003.843,64 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
lesperadas RO060 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
Jlimitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
r 0,SPV y r o limitad RO090 983.870.081,62 519.003.843,64 0,00
Margen de riesgo RO100 5.041.410,45 151.093,89
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion R0120 -4.918.486,40 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 -25.202,63 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 983.967.803,04 519.154.937,53
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de 0SPVyr o li R0210 983.967.803,04 519.154.937,53
Mejor i6n de los pr con opcién de
rescate R0220 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 0,00 0,00
|Entradas de caja
Primas futuras R0270 0,00 0,00
Otras entradas de caja R0280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate RO300 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés R0320 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad R0330 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demds medidas transitorias R0O360 0,00 0,00
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Clave de la entidad... C0754 Modelo AS.12.01
NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2019
Pagina 2
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
Otro seguro de vida
Rentas... (*)
Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida y garantias y garantias
correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las
obligaciones de sequro de enfermedad]| CO060] €0070 €0080 C0090|
Provisi écni en su RO010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisi écni Iculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacién bruta R0O030 40.354.661,68 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
|limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 1.116.037,54 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
lesperadas R0O050 1.116.037,54 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
lesperadas RO060 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070 0,00, 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
|limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO080 1.115.925,93 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
r 0,SPV y r o limi R0O090 39.238.735,75 0,00 0,00
Margen de riesgo R0O100 154.619,41 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion R0120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas R0200 40.509.281,09 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de o0 SPVyr o lil R0210 39.393.355,16 0,00
Mejor ién de los pr con opcién de
rescate R0220 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240
Prestaciones discrecionales futuras R0250
Gastos y otras salidas de caja futuros R0O260 0,00 0,00
|Entradas de caja
Primas futuras R0270 0,00 0,00
Otras entradas de caja R0280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate RO300 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés R0320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0O330 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demés medidas transitorias RO360 0,00 0,00
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NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2019
Pégina 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado
y correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las

Rentas... (*)

Reaseguro aceptado

Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversion)

obligaciones de seguro de enfermedad] €0140 C0150
Provisii técni: Iculadas en su conjunto R0010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
Jlimitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisi écni Iculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta R0030 1.543.228.586,94
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
Jlimitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 1.116.037,54
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 1.116.037,54
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0060 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas R0070 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
Jlimitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0080 0,00 1.115.925,93)
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado R0090 1.542.112.661,01
Margen de riesgo R0100 0,00 5.347.123,75
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimacion R0120 -4.918.486,40)
Margen de riesgo RO130 -25.202,63!
Total Provisiones técnicas R0200 1.543.632.021,66
Total Pr importes
recuperables de r 0SPVyr guro limitad R0210 0,00 1.542.516.095,73
Mejor ion de los pr con opcién de
rescate R0220
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260
|Entradas de caja
Primas futuras R0270
Otras entradas de caja R0280
Porcentaje de la mejor esti ion bruta calculad:
utilizando aproximaciones R0290
Valor de rescate R0300 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés R0320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad R0330 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R0340 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento R0O350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO360 0,00
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Clave de la entidad... C0754

NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo S.23.01
Ejercicio 2019

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion

C0060;

Exceso de los activos respecto a los pasivos R0700 105.718.801,75!
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) R0710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles R0720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos R0730 11.300.000,00:
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC R0740 0,00
Total reserva de conciliacién R0760 94.418.801,75

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total
Beneficios esperados
C0060!
R0770
|Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 1.838.028,75
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO780
del seguro de vida 148,59
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras R0790 1.838.177,34

Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA,S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Modelo S.25.01
Ejercicio 2019

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacién del ajuste por

obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC

£0030; €00404 £0050}
Riesgo de mercado R0010 80.965.032,66 83.971.464,91 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 238.605, 24! 238.605,24 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida RO030 6.014.880,20 6.014.880,20 0,00
Riesgo de suscripcién de seguros de salud RO040 108.707,79 108.707,79 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida ROO050 0,00 0,00 0,00
Diversificacion RO060 -4.561.296,12 -4.568.669,44
Riesgo del inmovilizado intangible RO070 9.451,88 9.451,88
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 82.775.381,65/ 85.774.440,58

Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio

Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC

Riesgo operacional

Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos

Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC

Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital

Adicion de capital

ICapital de Solvencia Obligatorio

Otra informacion sobre el CSO:

Requisito de capital para el riesgo del submédulo de renta variable por duraciones
Importe total CSO nocional para la parte restante

Importe total CSO nocional para los FDL

Importe total CSO nocional para las CSAC

Diversificacion por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 304

Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y
CSAC

Beneficios discrecionales futuros netos

10.577.962,77|
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2 March Vida

3 de abril de 2020

March Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros
¢/ Avenida Alexandre Rossell6 8
07002 Palma de Mallorca

Informe Especial de Revision Independiente

A los Administradores de March Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D “Valoracién a
efectos de solvencia” y E “Gestién de Capital” y los Anexos contenidos en el Informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de March Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros al
31 de diciembre de 2019, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa
de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo
de suministrar una informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco
normativo de Solvencia Il

Responsabilidad de los administradores de March Vida Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros

Los administradores de March Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros son responsables
de la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea
de directa aplicacion.

Los administradores de March Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros también son
responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de gestién y control interno de los
que se obtiene la informacidn necesaria para la preparacion del citado informe. Estas responsabilidades
incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion
de los apartados al D “Valoracion a efectos de solvencia” y E “Gestién de Capital” del informe sobre la
situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, esté libre de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
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de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de 17
de abril, de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados D “Valoracién a efectos de solvencia”, E “Gestion de
Capital” y los Anexos contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de
March Vida Sociedad An6énima de Seguros y Reaseguros, correspondiente al 31 de diciembre de
2019, y expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
las evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que
se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable
de su elaboracion.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

m Revisor principal: Towers Watson de Espafia S.A, quien ha revisado los aspectos de indole
actuarial, y es responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas
circulares, cuyo responsable es D. Felipe Gomez.

m Los aspectos de indole contable han sido revisados por el equipo de BDO Auditores S.L.P., cuyo
responsable es D. Carlos Satillos.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en este informe especial de revision.

Consideramos que las evidencias que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién los apartados al D “Valoracion a efectos de solvencia” y E “Gestion de Capital”
contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de March Vida Sociedad
Anoénima de Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados en todos los
aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su
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4 March Vida

normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea de directa aplicacion,
siendo la informacién completa y fiable.

Otras Cuestiones

Como hecho posterior al cierre indicar que el 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud
declar6 el brote de Coronavirus COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacién por el
mundo. Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre
econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y
disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se publicd
el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econémico y social del COVID-19, que a la fecha actual siguen vigentes.

Aunque a la fecha de formulacién del informe de situacion financiera y solvencia, no se ha producido,
ninguna consecuencia, March Vida Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros espera que se
produzcan acontecimientos significativos en el futuro, de los que no es posible realizar una estimacion
fiable. Asimismo, los administradores de March Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros
estiman que dicha contingencia no tendra un impacto material en los estados financieros de la Sociedad
ni en el cumplimiento de los requerimientos legales en materia de solvencia.

Madrid, 3 de abril de 2020

Revisor Principal Revisor Profesional
Towers Watson de Espafia, S.A. BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)
Martinez Villergas 52, 28027 Madrid Rafael Calvo 18 12 planta, 28010

Felipe Gomez Rojas (Num. Col IAE 1858) Carlos Sotillos Brihuega (ROAC 18365)
Director Senior Socio

"Este informe se corresponde
con el sello distintivo n°
01/20/10085 emitido por el
Instituto de Censores Jurados
de Cuentas de Espafia.”
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ANEXO | METODOLOGIA UTILIZADA POR EL ACTUARIO

Hemos realizado nuestra revision de los aspectos de indole actuarial en las siguientes etapas:

m  Solicitud inicial de informacion. Solicitamos y recibimos la informacién requerida en el ejercicio
anterior a March Vida Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros (March Vida), una descripcion
de sus productos de seguros, activos y pasivos, asi como los procesos de datos y las revisiones
realizadas, el calculo de sus provisiones técnicas de Solvencia Il, el importe del recuperable y el
calculo del capital de solvencia obligatorio.

m Anadlisis realizado por Willis Towers Watson. Hemos llevado a cabo las siguientes tareas:
m Leer la documentacion recibida.

m Realizar un gap analysis inicial, que compare la metodologia de Solvencia Il de la Compaiiia,
las hipdtesis y el modelo de proyeccién de flujos y de capital con nuestro conocimiento de la
Circular 1/2018 y los requisitos legales, regulatorios y técnicos de Solvencia Il, la modelizacién
financiera y la mejor practica actuarial, asi como las mejores practicas de mercado.

m Realizar chequeos de validacion a alto nivel de los resultados numéricos que aparecen en la
documentacion recibida y, especialmente, en las hojas de Excel que contienen los resultados.

m Revisar las hojas de Excel donde la compafiia replica los resultados del modelo para los
principales subriesgos del calculo del capital de solvencia obligatorio y de su agregacion.

m Crear un listado de preguntas y de informacién adicional necesaria tras la lectura de la
documentacion, que se utilizé como base para las reuniones de trabajo sucesivas.

= Reuniones de trabajo y solicitud de informacién. Mantuvimos varias reuniones de trabajo con el
departamento actuarial de March Vida, para explorar aspectos especificos identificados durante
nuestro analisis inicial y entender la situacién actual en relacién a cada uno de los puntos del
Anexo |V de la Circular 1/2018.

m Informe de certificacion. Produjimos el Informe con los resultados de nuestra revision.

m Se ha comprobado la adecuacion del calculo de la mejor estimacion del pasivo y de los importes
recuperables del reaseguro a la normativa y técnica aplicable.

= Se ha comprobado la adecuacién del calculo del capital de solvencia obligatorio a la normativa legal
y técnica aplicable.

m Se ha comprobado la adecuacién del calculo del ajuste para la capacidad de absorciéon de pérdidas
de los impuestos diferidos. La entidad justifica el reconocimiento del ajuste para la capacidad de
absorciéon de pérdidas de los impuestos diferidos apoyandose en una evaluaciéon del beneficio
imponible futuro, y ha llevado a cabo proyecciones detalladas de los beneficios consolidados con
el grupo.

m Se ha comprobado la adecuacién del calculo del ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas
de las provisiones técnicas.
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ANEXO Il METODOLOGIA UTILIZADA POR LOS AUDITORES

Hemos realizado nuestra revision de los aspectos de indole contable en las siguientes etapas:

m  Solicitud de informacién a la Direccidn y otro personal relevante de March Vida Sociedad Andénima
de Seguros y Reaseguros para obtener la informacion necesaria para la revision.

m La Direccion ha facilitado todas las explicaciones y documentos solicitados, necesarios para la
revision.

m Verificacion de la concordancia de la informacién que ha servido de base para la elaboracién de la
materia objeto de revisién con la que figura en las cuentas anuales formuladas por el érgano de
administracion.

m  Comprobacién de que la Entidad ha analizado las diferencias entre las bases, métodos y principales
hipétesis utilizadas para la valoracion de las distintas partidas de activo y del pasivo, a efectos de
solvencia y a efectos contables.

m  Se ha comprobado que los activos y pasivos diferentes a las provisiones técnicas se reconocen de
acuerdo con lo establecido en el articulo 9 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn,
de 10 de Octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio.

m Elmétodo de valoracion de activos y pasivos diferentes a las provisiones técnicas es coherente con
el articulo 75 de la Directiva de Solvencia Il.

m Se ha realizado un recalculo de los impuestos diferidos y comprobado que los mismos, son
conformes a la normativa legal, reglamentaria y técnica.

m Se ha comprobado que los elementos clasificados por la entidad en fondos propios basicos cumplen
con la normativa aplicable y se valoran de acuerdo a la misma.

m  Se ha comprobado la adecuacion del célculo de la reserva de conciliacion a la normativa vigente.

m Se ha comprobado a clasificacién de los fondos propios en niveles y su adecuacion a la normativa
legal, reglamentaria y técnica aplicable.

= Se ha comprobado que el importe de la cobertura del capital de solvencia obligatorio y del capital
minimo obligatorio, calculado por la entidad, se adecua a la normativa aplicable y en particular
cumple con los limites cuantitativos fijados en la normativa de Solvencia .

= Se ha obtenido la carta de manifestaciones que expresa que se ha facilitado, por parte de March
Vida Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, todas las explicaciones e informacion
correspondiente al alcance del Informe Especial de Revision.

m Se ha realizado procedimientos de hechos posteriores hasta la fecha de emisién del informe.

WillisTowersWatson LI"I'l:l Willis Towers Watson Confidential



